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Abstract

Central Asian Republics have been facing high unemployment rates and inflation problems since they
established. This work is based on the Phillips curve, which deals the opposite relationship between inflation and
unemployment. In the article, unemployment rates and Consumer Price Index (CPI) are used. Within this work,
the relationship between inflation and unemployment is examined by the panel data analysis for Azerbaijan,
Kazakhstan, Kyrgyzstan, Macedonia and Turkey (1996-2012).We acquired the data of this work from the web
site of the IMF. Panel Unit Root Tests are used in order to test stagnation of the data. Afterwards Cointegration
Test and Panel Causality Test are used. After that panel cointegration and panel causality tests were made to learn
if a cointegral relationship was occurred between inflation and unemployment rate or not. As a result of this
study we done, the data level is not stable. Because of that reason, we took the difference of them. There is a
one-sided causal relation from inflation to unemployment rates in Turkey and other countries.

1 Giris

Enflasyon ve issizlik, gelismis, gelismekte olan ve az gelismis lilkelerin hemen hemen hepsi i¢in en 6nemli
ekonomik sorunlarin basinda gelmektedir. Bu sorunlar1 yasayip kurtulmak isteyen her iilke farkli politikalar
uygulamaktadir. Ancak bu iki sorundan aynm1 anda kurtulmak, enflasyonla igsizlik arasindaki ters yonlii iliskiden
dolayr miimkiin olmamaktadir. Genel olarak enflasyonla issizlik arasindaki bu iliski Phillips egrisi ile analiz
edilmektedir ve yiiksek enflasyonun diigiik issizlige, diisiikk enflasyon oraninin ise yiiksek issizlige yol agtigini
gostermektedir.

Fiyat degismeleri ile issizlik ve iiretim diizeyi arasindaki iligkiler uzun yillardir tartisilmaktadir. Nitekim
Hume, Thornton ve Mill’in bu konuda ¢alismalar1 olmustur, fakat teorik agiklamalardan 6te gidememislerdir.
1926°da 1. Fisher “A Statistical Relationship Between Unemployment and Prices Changes” adli makalesinde
fiyat degismeleri ile issizlik arasindaki iligkiyi istatistiksel olarak ele almistir. Daha sonra Tinbergen 1936°da,
igsizlikten {icret enflasyonuna dogru bir nedensellik tespit etmistir ki, bu ¢alisma bu konudaki ilk ekonometrik
calismadir. Daha sonra A.J. Brown, issizlik ve ticret enflasyonu arasindaki ¢aligmasinda ilk istatistiki dagilim
diyagramini ¢izmis ve 1957’°de de Paul Sultan’in yapmis oldugu ¢alismada fiyat diizeyindeki yillik degisme ile
igsizlik orani arasindaki degis-tokus iliskisi bir egri yardimiyla belirlenmistir. Ancak igsizlik ile enflasyon
arasindaki iligki Phillips ile 6zdeslesmistir (Biyiikakin, 2008:134-136).

Alban William Phillips 1958’de yayinlanan “The Relation between Unemployment and The Rate of Change of
Money Wage Rates in The United Kingdom: 1861-1957” adli makalesinde 3 alt doneme ayrarak (1861-1913,
1913-1948 ve 1948-1961) issizlik orani ile parasal iicretlerdeki degisme orani arasinda, dogrusal olmayan, ters
yonli ve istikrarli bir iliski bulmustur. Makalenin en ilgi ¢ekici yani, parasal iicretlerdeki degisme ile issizlik
arasinda 96 yillik bir istikrarin bulunmasidir. Daha sonra Lipsey, Phillips’in ¢calismasini ayn1 yillar1 alarak tekrar
etmis ve Phillips ile ayn1 bulgulara ulasarak Phillips egrisinin teorik temelini olusturmustur.

Samuelson ve Solow, Phillips egrisini, enflasyon orami ile igsizlik oranindaki iliskiyi gdsteren bir grafige
doniistiirmiistiir. Samuelson ve Solow, issizlik oraninin %3’e diistiigiinde, fiyat artis oraninin %4,5’a ¢iktigini
gostermistir. Boylece, yiiksek istithdam ve iiretimin maliyeti, daha yiliksek fiyat artis1 olmaktadir. Bu yiizden,
enflasyonla igsizlik arasindaki kisa donemde var olan iligkinin uzun dénemde devam edemeyecegini ifade
etmiglerdir. Clinki fiyat istikrarin1 korumak i¢in gerekli olan igsizlik oran1 daha diisiik ya da daha yiiksek
olabilmektedir (Samuelson ve Solow, 1960:192-193).

1970’lerde ortaya ¢ikan stagflasyon siireci ile Phillips egrisinin istikrarliligi tartisiimaya baslanmistir. Bu
cergevede olusturulan teorileri 3 asamada ele alabiliriz. [lk olarak, Friedman (Monetarist) ve Phelps (Keynesyen)
Phillips egrisinde kisa ve uzun dénem ayrimina gitmis, enflasyon ve issizlik arasinda kalict (uzun dénemli) bir
iligki olmadigimmi ve uzun dénemde issizligin denge oranina donme egiliminde oldugunu iddia etmislerdir
(Akkus, 2012:116). Phillips egrisine (Orijinal PE) kars1 getirilen bu goriis, Adaptif Beklentiler ilave edilmis
Phillips egrisi veya “Beklentilerle Gelistirilmis Phillips Egrisi” ya da “Uyarlayic1 Beklentiler Hipotezi” olarak
anilmigtir. Friedman ve Phelps analizlerine enflasyonist beklentileri de dahil etmistir. Beklenen enflasyon
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oranindaki degismelerle, kisa dénem Phillips egrisi parametrik bicimde kaymaktadir. Friedman ve Phelps,
Phillips egrisinde enflasyonla igsizlik arasinda kisa donemli iliskinin gecerli oldugunu, ancak uzun dénemde bu
iligkinin gegerli olmadigini géstermislerdir.

Friedman, Wicksell’in dogal faiz oranina paralel olarak, analizine dogal issizlik orani kavramini dahil etmistir.
Friedman’a gore, bu oran sayisal bir sabit degildir, ama emek piyasasinin etkinligi, rekabet ve tekelin kapsamu,
farkli mesleklerde ¢alismanin engelleri veya tesvikleri gibi reel faktorlere baglidir (Friedman, 1976:7). Friedman
ve Phelps’e gore, hiikiimetler, igsizligi dogal oranin altina diisiirmek isterlerse gerceklesen enflasyon oraninin
beklenen enflasyon oranini agmasi gerekir. Dolayisiyla, hiikiimetlerin bu amaca ulasmak i¢in para arzini fiili
enflasyonun beklenen enflasyonu ge¢mesiyle sonuglanacak 6lglide yiikseltmesi gerekir. Piyasa igsizlik orani,
dogal orandan daha diisiik oldugundan, emege yonelik bir talep fazlasi olacak, bu da reel iicretlerin baslangic
diizeyine dogru yiikselme egilimine girmesine yol agacaktir. Genisletici politikanin talepte meydana getirdigi
artig, firmalar1 Giretimi arttirmaya tesvik edecek ve ig¢ilere daha yiiksek ticret 6demeyi kabul edeceklerdir. Bu da
ticretleri arttiracagindan iicreti yeterli bulmadigi i¢in ¢aligmayan dogal issizleri g¢alismaya tesvik edecektir
(Biiyiikakin, 2008:145-146 ve Akkus, 2012:119). Phelps ise, adaptif beklentiler ¢ercevesinde, Phillips egrisi ve
dogal issizlik orani kavramlarini istihdamin zaman ig¢indeki seyri ile ele almustir. Phelps, asirt ve eksik istihdam
durumunda, adaptif beklentiler mekanizmasi araciligiyla, beklenen enflasyon oraninin cari enflasyon oranina
uyum sagladiginm gostermektedir (Phelps, 1967:262-263).

Ikinci olarak Lucas’m Rasyonel Beklentiler Ilave edilmis Phillips egrisini ele alalim. Lucas, Friedman ve
Phelps tarafindan ortaya atilan adaptif beklentileri ve dogal issizlik orami hipotezini, rasyonel beklentiler
varsayimiyla analiz etmistir. Lucas kurdugu modelde, adaptif beklentiler yerine Muth’un rasyonel beklentiler
hipotezinden yararlanmustir.

Lucas’mn 1972’de yaymlanan “Beklentiler ve Paranin Yansizlig1” adli makalesinde, kendi yaklagimiyla
Friedman ve Phelps’in yaklagimlari arasinda onemli benzerlikler bulmaktadir. Lucas, 6zellikle Phelps’in
yaklagiminda Phillips egrilerinin Neoklasik bir ¢ercevede elde edilerek yeni bir enflasyon ve istihdam teorisi
ongoriildiigiine vurgu yapmaktadir. Ancak yaklasimin, Neoklasik bakis agisindan tek farki, tiim islemlerin tam
bilgi altinda yapildigi varsayiminin kaldirilmasidir (Lucas, 1972:104). Clinkii bireyler hata yapabilir ve daha
sonra bu hatalar diizeltebilirler.

Son olarak ise, Yeni Keynesyen Phillips egrisini ele alalim. Yeni Keynesyenler, Phillips egrisine NAIRU ve
histeri hipotezi gibi kavramlart da dahil etmistir. Yeni Keynesyenler tarafindan enflasyonu hizlandirmayan
issizlik orani olarak tanimlanan NAIRU bir ekonomide cari igsizlik oranindan yiiksekse, enflasyon orant
yiikselme egilimindedir. Tersine eger NAIRU cari igsizlik oranindan diisiikse, enflasyon orani diisme
egilimindedir (Espinosa-Vega ve Russell, 1997:4).

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski uzun yillardir tartigiimaktadir. Giiniimiizde yapilan calismalarda dahi,
birgok farkli sonuglara rastlanmaktadir. Bu nedenle bu calismada, Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Makedonya ve Turkiye igin 1996-2012 yillar1 arasinda issizlik ve enflasyon iligkisi panel veri analizi ile test
edilmistir.

2 Literatir Ozeti

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan Phillips egrisi, yiiksek enflasyonun diisiik issizlige, diisiik
enflasyonun ise yiiksek issizlige yol acacagini gostermektedir. Kisacasi, igsizlik sorunundan kurtulmak isteyen
bir iilke enflasyon sorunu ile karsilagacaktir. S6z konusu ampirik ¢alismalarin birgogu bu teoriyi dogrularken,
bazilar1 da, pozitif yonlii veya anlamsiz bir iligki bulmuslardir. Genel olarak literatiir degerlendirildiginde,
igsizlik ve enflasyon arasinda, ¢aligmada ele alinan iilke, donem ve yontem bakimindan farkliliklar vardir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye ile 4 iilke (Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Makedonya) igin issizlik ile
enflasyon arasindaki iliski incelenecektir. Bu iilkelerin ortak 6zelligi, yillarca yiiksek enflasyon ve issizlik sorunu
ile miicadele etmeleridir. Bu agidan calismaya temel teskil edecek literatiir arastirmas: da, konuyu daha ¢ok
Tirkiye ile gelismis ve gelismekte olan iilkeler 6zelinde ele alan ¢alismalardan olusturulmustur (Tablo 1).

Tablo 1’de verilen literatiir &zetinden agik¢a anlasilacagi lizere g¢alismalarin biiylik bir kismu issizlikle
enflasyon arasindaki ters yonlii iligkiyi vererek Phillips egrisini dogrular nitelikte sonuglar vermektedir. Bununla
birlikte baz1 ¢aligmalarda iki degisken arasinda pozitif yonlii ve anlamsiz iligkiler de tespit edilmistir.

3 Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular

Bu c¢alismada issizlik oram1 (UNEM) ile enflasyon (TUFE) iliskileri, Tirkiye ile 4 iilke (Azerbaycan,
Kazakistan, Kirgizistan ve Makedonya) i¢in Esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri kullanilarak irdelenecektir.
Bu gercevede séz konusu Ulkelerin 1996-2012 aras1 donemlere ait verileri, IMF nin “imf.statistics” isimli veri
tabanindan alimmustir. Caligmaya bu 5 iilkeye ait verilerden hareketle degiskenler arasi uzun dénem iliskileri
veren Esbiitiinlesme testi ve daha sonra da Granger nedensellik testleri yapilmistir.
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Yazar (lar) Ulke (ler) Yontem Degiskenler Sonug
Tajra (1999) Brezilya (1994- Regresyon Issizlik oran1 ve Issizlik ve enflasyon oranlar1 arasinda ters
1999) analizi enflasyon orani yonli bir iligki tespit etmiglerdir.
Vredin ve Isveg, Ingiltere ve | VAR modeli | Issizlik oram ve Issizlikle enflasyon arasinda kisa donemli
Warne (2000) | Amerika (1959- enflasyon orani iliski bulunmustur.
1998)
Eliasson (2001) | Avustralya, Isveg | Regresyon Issizlik oran1 ve Avustralya ve Isveg’te dogrusal olmayan
ve Amerika analizi enflasyon orani bir Phillips egrisi tespit edilmisken,
(1977:Q1- Amerika’da dogrusal bir Phillips egrisi
1997:Q4) tespit edilmistir.
Ewing ve ABD (1954:Q3- GARCH Enflasyon orani ve Kisa dénem Phillips egrisinin varligi
Seyfried (2003) | 1999:Q2) modeli ¢kt agi1g1 ispatlanmistir ve sonuglar yapiskan
fiyatlar dahil birgcok Keynesyen modele
uyumludur.
Uysal ve Turkiye (1980- Regresyon Issizlik oran1 ve fiyat 1980-1990 arasinda iki degisken arasinda
Erdogan (2003) | 2002) analizi ve dizeyi pozitif yonli bir iligki varken; 1990-2002
nedensellik arasinda iki degisken arasinda negatif
testi yonlii bir iligki tespit edilmistir.
Bhattarai Ingiltere, Italya, Panel veri Issizlik oran1 ve Issizlik ve enflasyon orani arasinda
(2004) Norveg, Hollanda, | analizi enflasyon orani Phillips hipotezinin kismi olarak gecerli
Yeni Zelanda ve oldugunu tespit edilmistir.
Amerika (1970-
2002)
Kustepeli Turkiye (1980- Regresyon Issizlik oran1 ve Phillips egrisi hipotezi reddedilmistir.
(2005) 2003) analizi enflasyon orani Enflasyon beklentileri icin, enflasyon
orani igsizlikten daha 6nemli bir
gostergedir.
Onder (2006) Turkiye (1987- Hodrick- Tuketici fiyat indeksi | Turkiye’de bu donemlerde Phillips egrisi
2004) Prescott ve ve igsizlik oran dogrusal degildir. Phillips egrisi hipotezi
Coklu Yapisal reddedilmistir.
Kirilma
Modelleri
Catik ve dig. Turkiye (1996- ARDL modeli | Enflasyon orani ve Belirtilen donemlerde Philips egrisinin
(2008) 2007) ¢ikt1 agig1 Turkiye i¢in gegerli olmadigi sonucuna
varilmstir.
Hepsag (2009) | Tirkiye (2000:1- Sinir testi Issizlik oran1 ve Kisa dénemde bir iligki yokken, uzun
2007:3) enflasyon orani donemde iki degisken arasinda bir degis-
tokus iligkisinin bulundugunu tespit
etmistir.
Lim ve dig. Avustralya Zaman serisi Ucret enflasyonu ve Dengeli issizlik oranlarindan sapmalarin
(2009) (1960:Q1- issizlik orant enflasyonist baski doguracagini tespit
2008:Q4) etmistir.
Herman (2010) | Romanya (1990- Korelasyon Issizlik orani ve Romanya’da, ele alinan dénemlerde,
2009) enflasyon orant issizlik ve enflasyon arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit
edilememistir.
Altay ve dig. G8 llkeleri Esbiitiinlesme | Issizlik oram ve Enflasyon ile igsizlik orani arasinda
(2011) (2000:1-2009:4) ve nedensellik | enflasyon orani esbiitiinlesme iligkisinin bulundugunu ve
testi kisa donemde nedenselligin yoniiniin
enflasyondan issizlige, uzun dénemde ise
issizlikten enflasyona dogru oldugu
sonucuna vartlmustir.
Arabaci ve Turkiye (1991:Q1- | Regresyon Issizlik oran1 ve Tiirkiye i¢in Phillips egrisi modeli kabul
Eryigit (2012) | 2010:Q4) analizi enflasyon orant edilmistir ve ek olarak, reel ekonomik
aktivite ve enflasyon arasinda istikrarli bir
dogrusal dis1 iligki tespit edilmistir.
Bayrak ve Tarkiye (1970- Esbiitiinlesme | Issizlik oran1 ve Tiirkiye’de uzun donemde Phillips egrisi
Kanca (2013) 2010) testi enflasyon orani gecerli degilken, kisa donemde enflasyon
ile issizlik arasinda bir trade-off’un var
oldugu tespit edilmistir.
Kitov ve Kitov | Japonya (1980- Regresyon GSYIH deflatérii ve 2050ye kadar GSYIH deflatorii negatif
(2013) 2012) analizi issizlik oran1 olursa (-0,5 ile -2 arasinda) 2012-2050

arasinda igsizlik oranindaki artis az
olacagini (4,3-5,5 arasi) tespit etmiglerdir.

Tablo 1: Issizlik ve Enflasyon Iliskisi Uzerine Literatiir Ozeti
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Tirkiye ile birlikte diger 4 iilkenin igsizlik orami ile enflasyon iliskilerinin Esbiitiinlesme ve nedensellik
analizleri ile belirlenmesinden 6nce degiskenlerin duraganligini belirlemek ve duraganlik igerip icermedigini
tespit etmek amaciyla Im, Pesaran, Shin (IPS), Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri
yapilmustir. Verilerin duraganligini géstermek igin Tablo 2°de sabitli yapida duraganlik sonuglart yer almaktadir.

LLC IPS ADF PP

t- p- t- p- t- p- t- p-
istatistigi | degeri istatistigi | degeri istatistigi | degeri istatistigi | degeri

UNEM | Seviyesi | Sabitli 0.28893 | 0.6137 | 0.63412 | 0.7370 | 4.65446 | 0.7938 | 13.1769 | 0.1059

1.Farki | Sabitli -1.24361 | 0.1068 | -2.12057 | 0.0170 17.2367 0.0277 | 40.7952 | 0.0000

TUFE | Seviyesi | Sabitli -0.53867 | 0.2951 | 0.99411 | 0.8399 | 6.18655 | 0.6263 | 59.5481 | 0.0000

1.Farki | Sabitli -2.82533 | 0.0024 | -2.00337 | 0.0226 | 16.7062 | 0.0333 | 31.5640 | 0.0001

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuclar

Tablo 2’de maksimum optimal gecikme uzunlugu 1 olarak segilmistir. Olasiliklar, asimptotik normallik
varsayimi altinda hesaplanmistir. Veri setinde séz konusu yillara ait veriler tam oldugundan “Balanced
Ornekleme” segilmistir. Tablo 2’deki bulgulara gére, issizlik orani ve enflasyon verileri 1. Farkinda duragan hale
gelmistir, ancak issizlik oram1 LLC testinde duragan olmamistir. Seriler duragan hale geldikten sonra Pedroni
Esbiitiinlesme testi yapilmistir.

Degigkenler arasi uzun donemli iligkinin varligi Pedroni Esbiitiinlesme testi ile olgiilmektedir. Pedroni
Esgbiitiinlesme testi sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir.

Test istatistigi | P-degeri
Panel v-istatistigi 0.323237 0.3733
Panel rho-istatistigi -3.473315 0.0003
Panel PP-istatistigi -5.641953 0.0000
Panel ADF istatistigi -2.992793 0.0014
UNEM — - —
& Grup p.f'lstatlgtlgl‘(pa‘rametrlk olmayan) Phillips ve
TUFE Perron tipi [ ][ ]istatistigi -1.586016 0.0564
Grup t-istatistigi (parametrik olmayan)
Phillips ve Perron tipi t test istatistigi -5.453585 0.0000
Grup t-istatistigi (parametrik) Dickey
Fuller tipi t istatistigi -2.945492 0.0016

Tablo 3: Pedroni Esbiitiinlesme Testi Sonug¢lari

Tablo 3°de igsizlik orani ile enflasyon arasinda Esbiitiinlesme iligkisi test edilmistir. Pedroni Esbiitiinlesme Test
sonuglarina gore, 7 testten 5’1 %1 anlamlilik diizeyinde anlamli ve 1 tanesi de %10 anlamlilik diizeyinde anlamli
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla seriler arasinda uzun dénemli bir iligski oldugu ve esbiitiinlesik oldugu tespit
edilmistir.

Esbiitiinlesme testinden sonra degiskenler arasi iligkinin olup olmadigini test etmek igin ve eger varsa bu
iligkinin yoniinii belirlemek i¢in Granger nedensellik testi uygulanir. Granger nedensellik testi degiskenler
arasinda iliskinin olup olmadigim test etmek ve iliski varsa bu iliskinin yoniinii belirlemek icin kullanilir.
Granger tarafindan kurulan basit nedensellik modeli soyledir:

m m
Yt = Z ClXt—] + Z d]Yt_] +T]t (1)
=1 =1

Modele gore, X degiskeni Y degiskeninin nedeniyse, X’teki degismeler Y’deki degismelerden once
gelmektedir. Granger testiyle tahminden ziyade nedensellik ¢ikarsamasi yapildigi i¢in degiskenler dnceden
duraganlastirilmalidir (Granger, 1969:431).

Granger nedenselliginin gelistirilmis hali Holtz-Eakin, Newey ve Rosen modelidir. Holtz-Eakin ve dig. (1988)
tarafindan gelistirilen panel nedensellik modeli en kiigiik kareler yontemine dayamir. Holtz-Eakin ve dig., sabit
etkilerden armndirmak i¢in degiskenlerin farkini alarak Granger anlaminda nedensellik testi i¢in uyarlanmis ve
degiskenlerin fark ya da seviyelerini igeren enstriiman degisken seti kullanilmasim onermistir (Oztiirk ve dig.,
2011:63).

Holtz-Eakin ve dig. (1988) modeli asagidaki sekilde tanimlanmaktadir (Holtz-Eakin ve dig., 1988:1373):

m

m
Vit = KXot Z anYit-1 + OueXie—p + e fi + e (2)
=1

=1
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Denklemde f’ sabit etkileri, uy hata terimlerini gostermektedir. Bu tanimlamada hata terimi u;; hata,
denklemdeki y;; ile korelasyonludur. Farki alinmis model asagidaki sekilde gosterilmektedir (Holtz-Eakin ve
dig., 1988:1373):

m m
Yit = Yit-1 = ar t+ Z arVie-1 = Yie—1-1) + Z 81 (Xig—1 + Xie—1) + Vi 3)
=1 =1

Denklemden goriildiigii tizere, hata terimleri ile bagimli degisken arasinda ilgilesim sorunu vardir. Bu nedenle
Holtz-Eakin ve dig. tarafindan 6nerilen panel nedensellik sinamasi iki asamali EKK yontemine dayanmaktadir
(Agayev, 2010:173). Nedensellik iliskisi i¢in test edilmesi gereken hipotez:

Hoy:ou=o0=,...,=0yn =0

Hp hipotezinin reddedilmesi durumunda degiskenler arasinda Granger nedensellik iliskisi tespit edilmektedir
(Oztiirk ve dig., 2011:64).

Gecikme | Gozlem Sayis1 | F-istatistigi | Olasilik
Issizlik oran1 — Enflasyon | 2 56 2.83722 0.0679
Enflasyon — lssizlik oran1 | 2 56 3.29708 0.0450

Tablo 4: Panel Nedensellik Testi Sonuc¢lar

Tablo 4’de yapilan Panel Granger nedensellik testi sonuglarina gore, % 5 anlamlilik diizeyinde, enflasyondan
issizlige dogru nedensel iliski varken; igsizlikten enflasyona dogru bir nedensel iligki tespit edilememistir. Ancak
%10 anlamlilik diizeyinde ¢ift yonlii bir nedensel iligki vardir.

Yapilan Panel Granger nedensellik analizi sonucuna gore; igsizlik orani ile enflasyon arasinda enflasyondan
issizlige dogru nedensel bir iliskinin, kisa donemde bir etkisinin olmamasina karsin, uzun dénemde enflasyonun
igsizlik tizerinde etkisi oldugu tespit edilmistir. Ancak uzun dénemde olusan bu iligki, issizlikteki degisimin
enflasyon lizerinde herhangi bir etki olugturmadigi tespit edilmistir.

4 Sonuc ve Degerlendirme

Issizlik-enflasyon iligkisi Phillips egrisi ile 6zdeslesmistir. Phillips, issizlik orani ile parasal iicretler arasinda
ters yonlii bir iligski oldugunu goéstermistir. Daha sonra Samuelson ve Solow, enflasyon orani ile issizlik orani
arasindaki iliskiyi inceleyerek Phillips egrisini grafik ile géstermistir. Samuelson ve Solow’a gore, issizlik orani
distiigiinde fiyatlarda bir artis olacaktir.

1970’1erde ortaya ¢ikan stagflasyon siireciyle Phillips egrisi ¢ergevesinde 3 teori olusturulmustur. Bu eksende
olusturulan ilk teori, Friedman ve Phelps tarafindan gelistirilen adaptif (uyarlayici) beklentiler hipotezidir. Bu
teori, enflasyonla issizlik arasindaki kisa donemli iliskiyi kabul ederken, uzun dénemde bu iligskinin gegerli
olmayacagi yoniindedir. Ikinci teori ise, Lucas tarafindan gelistirilen rasyonel beklentiler gergevesinde
olusturulmus Phillips egrisidir. Bu teori de, bireylerin hata yapabileceklerini ve daha sonra bu hatay1
diizeltebilecekleri varsayimiyla olusturulan enflasyon ve istihdam teorisidir. Uciincii ve son teori ise, Yeni
Keynesyenler tarafindan olusturulan Yeni Keynesyen Phillips egrisi ve NAIRU hipotezidir. Enflasyonu
hizlandirmayan issizlik olarak adlandirilan NAIRU, cari igsizlik oranindan disiikse, enflasyonun diisme
egiliminde oldugunu gostermektedir.

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliski uzun yillardir tartisiimaktadir. Giiniimiizde yapilan galismalarda dahi,
bircok farkli sonuglara rastlanmaktadir. Ele alinan ampirik ¢aligmalarin birgogu Phillips egrisini dogrularken,
bazilar da, pozitif yonli veya anlamsiz bir iligki bulmuslardir. Bu sonuglarda kullanilan zaman periyotlarindaki
farkliliklar, ele alinan iilkelerin ve ekonometrik yontemlerin farkli olugu farkli sonuglar verebilmektedir. Bu
calismada, Tirkiye, Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan ve Makedonya ig¢in issizlik ile enflasyon arasindaki
iligki incelenmistir. Calismada serileri duragan hale getirmek i¢in 6ncelikle Panel Birim Kok Testleri yapilmustir.
Daha sonra Panel Esbiitiinlesme ve Panel Nedensellik Testleri uygulanmistir. Yapilan analizler sonucunda, uzun
donemde enflasyondan issizlige dogru tek yonlii bir nedensel iligki tespit edilmistir.

Kaynakgca

e Agayev, Seymur (2010), “Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: ve Ekonomik Biyime Tliskig@: Gegis
Ekonomileri Orneginde Panel Estiimlesme ve Panel Nedensellik Analizleri” Gazi Universitesi [IBF Dergisi,
12/1, 5.159-184, Ankara.

e Akkus, G. Emel (2012), “Phillips Egrisi: Enflasyon Issizlik Degis Tokusu Teorik Bir inceleme” Iktisat
Fakiiltesi Mecmuasi, 62/2.

e  Altay, Biilent; Can Tansel Tugcu ve Mert Topeu (2011) “Issizlik ve Enflasyon Oranlari Arasindaki
Nedensellik Tliskisi: G8 Ulkeleri Ornegi” Afyon Kocatepe Universitesi IIBF Dergisi, Say1:13, 5.1-29.



INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2014

Arabaci, Ozer ve Kadir Yasin Eryigit (2012) “A Thresold Regression Estimation of Phillips Curve: Turkey
Case” Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, Ekim 2012, Say1:7, s.29-47.

Bayrak, Metin ve Osman Kanca (2013), “Ttirkiye’de Phillips Egrisi Uzerine Bir Uygulama” Eskisehir
Osmangazi Universitesi [IBF Dergisi, Aralik 2013, 8(3), s.97-115.

Bhattarai, Keshab R. (2004) http://www.hull.ac.uk/php/ecskrb/uninfl.pdf

Biiyiikakin, Tahir (2008), “Phillips Egrisi: Yarim Yiizyildir Bitmeyen Tartisma” I.U. Siyasal Bilgiler
Fakultesi Dergisi, No:39.

Catik, A. Nazif} Christopher Martin ve A. Ozlem Onder (2008), “Relative Price Variability and The Phillips
Curve: Evidence from Turkey” International Conference on Emerging Economic Issues in a Globalizing
World, May 2008, Izmir.

Eliasson, Ann-Charlotte (2001) “Is The Short-Run Phillips Curve Nonlinear? Empirical Evidence for
Australia, Sweden and The United States” Sveriges Riksbank Working Paper Series, September 2001,
No:124.

Espinosa-Vega, Marco A. ve Steven Russell (1997), “History and Theory of the NAIRU: A Critical Review”
Federal Reserve Bank of Atlanta, Economic Review, Second Quarter 1997.

Ewing, Bradley T. ve William L. Seyfried (2003) “Modeling The Phillips Curve: A Time-Varying Volatility
Approach” Applied Econometrics and International Development, AEEADE, Vol:3-2 (2003).

Friedman, Milton (1976) http://www.liberalekonomi.com/wp-content/uploads/2012/05/ENFLASYON-VE-
%C4%B0%C5%9ES%C4%B0ZL%C4%BOK.pdf

Granger, C.W.J. (1969), “Investigating Causal Relations By Econometric Model And Cross-Spectral
Methods” Econometrica, Vol:37, No:3, July 1969.

Hepsag, Aycan (2009), “Ttirkiye’de Enflasyon ile Issizlik Arasindaki iliskinin Analizi: Sinir Testi
Yaklagim1” Tktisat Fakiiltesi Mecmuast, Cilt:59, Sayi:1 (2009).

Herman, Emilian (2010), “Inflation and Unemployment in the Romanian Economy” Annals of the
University of Petrosani, Economics, 10 (2), 2010, pp.157-170.

Holtz-Eakin, D.; W. Newey ve H. Rosen (1988), “Estimating Vector Autoregressions With Panel Data”
Econometrica, 56(6), pp.1371-1395.

Kitov, Ivan O. ve Oleg I. Kitov (2013), “Inflation, Unemployment and Labor Force: The Phillips Curve and
Long-term Projections for Japan” MPRA Paper 49388, University Library of Munich, Germany.

Kustepeli, Yesim (2005), “A Comprehensive Short-Run Analysis of a (possible) Turkish Phillips Curve”
Applied Economics, 2005, Vol:37, pp.581-591.

Lim, G.C.; R. Dixon ve S. Tsiaplias (2009), “Phillips Curve and the Equilibrium Unemployment Rate”
Department of Economics Working Paper Series, Research Paper Number 1070, May 20009.

Lucas, Robert E. (1972), “Expectations and the Neutrality of Money” Journal of Economic Theory 4,
(1972), pp.103-124.

Onder, A. Ozlem (2006), “The Stability of The Turkish Phillips Curve and Alternative Regime Shifting
Models” Ege University Working Papers in Economics 2006, Working Paper No:06/02.

Ozdemir, Ali Riza ve Oktay Oksiizler (2006), “Tiirkiye’de Turizm Bir Ekonomik Biiyiime Politikas1 Arac1
Olabilir mi? Bir Granger Nedensellik Testi” Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt:9,
Say1:16, Aralik 2006.

Phelps, Edmund S. (1967), “Phillips Curves, Espectations of Inflation and Optimal Unemployment Over
Time” JSTOR, Economica, New Series, Vol.34, no.135 (August 1967), pp.254-281.

Samuelson, Paul A. ve Robert M. Solow (1960), “Analytical Aspects of Anti-Inflation Policy” The
American Economic Review, Vol.50, No.2, Papers and Proceeding s of the Seventy-second Annual Meeting
of the American Economic Association (May 1960), pp.177-194.

Tajra, Haroldo Feitosa (1999) http://www.gwu.edu/~ibi/minerva/Fall1999/Tajra.Haroldo.pdf

Uysal, Dogan ve Savas Erdogan (2003), “Enflasyon ile Issizlik Oram1 Arasindaki iliski ve Tiirkiye Ornegi
(1980-2002)” SU 1IBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, Y11:2003, Say1:6.

Vredin, Anders ve Anders Warne (2000), “Unemployment and Inflation Regimes” Econometric Society
World Congress 2000 Contributed Papers 0984.



