406 INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2012

Konjonktiir Teorileri Isiginda Tiirkiye’deki Iktisadi
Dalgalanmalar

Asst. Prof. Dr. Emine Firat (Aksaray University, Turkey)
Economic Fluctuations in Turkey in the Light of Business Cycle
Theories

Abstract

Some economists have tried to demonstrate the cause of economic fluctuations and its solution with business
cycle theories. The classical school emphasizes the efficiency of free market economy and the optimization of
private economic factors. The Keynesian school believes that the causes of economic fluctuations arise from not
only just the deviations from market equilibrium but also market failure on a grand scale. The debate over the
source and propagation of economic fluctuations rages as fiercely today as it did in the Great Depression that
began in 1929. Economic Fluctuation models investigate to answer the question of why economies go through
boom and bust and why economies experience cycles of recession and recovery. In the economic literature,
based on the Business Cycle Theories many different approaches have been proposed. While economists discuss
the ultimate form of the right business cycle model, they must take into consideration the decisive factors of
economic fluctuations in the past century. In this study, the local economic crisis occurred in Turkey in recent
years are investigated in the light of Business Cycle Theory and also the effects of macroeconomic policies are
evaluated on the basis of economic fluctuations models.

JEL codes: B22, E60
1 Giris

1980°li yillardan sonra kiiresellesme ve finansal serbestlesme hareketlerinin hizlanmasiyla, gerek diinyada
gerekse ulkemizde ard arda krizler yasanmis, konjonktiirel dalgalanmalar giiniimiizdeki aragtirmalarda dnemli
bir yere sahip olmustur. Biitiin iilkeler ekonomik gelismislik diizeyinin yiiksek olmasini ve refah igerisinde
yasamayi isterler. Her iilkenin ayni anda bu seviyeyi yakalayabilmesi miimkiin degildir. Ulkelerin refah
seviyesine ulasabilmesi igin gesitli konjonkturel dalgalanma devrelerinden ge¢mesi gerekmektedir. Cogu zaman
Ulkeler konjonktlrel dalgalanma devrelerini  ekonomik istikrarsizlik olarak adlandirilan krizler yasayarak
atlatmaktadirlar. Ulkelerde 6zellikle kriz donemlerinde ekonomik durgunluk, yiiksek enflasyon, déviz sorunlari,
igsizlik, finansal piyasalarin bozulmasi gibi makro ekonomik dengesizlikler gorilmektedir. Dolayisiyla
Ulkelerde gorilen bu degisiklikler farkli konjonktiirel dalgalanma modelleri ile agiklanmig, konjonktirel
dalgalanma teorileri 1s181nda bir takim ekonomik istikrar politikalar1 uygulamaya konmustur. Krizlerin dncesinde
ve sonrasinda yasanan konjonktiirel dalgalanmalar ve istikrar1 saglamak amaciyla uygulanan ekonomi
politikalar1 her iilkede farklilik gostermektedir. 1980 sonrasinda ozellikle gelismekte olan Ulkeler ekonomik
gelismelerini tamamlayabilmek ve istikrarli bir ekonomik yapirya sahip olabilmek icin nedenleri ve siddetleri
farkli olmak iizere birgok krizle miicadele etmisler, cesitli strateji ve yontemler gelistirmislerdir. Ozellikle
diinyada hizla yayilan kiiresellesme hareketleri sonrasinda sadece gelismekte olan iilkelerde kriz yasanmamus,
2007 yilindan sonra 6zellikle ABD ekonomisi basta olmak iizere gelismis iilkeleri de icine alan kiiresel bir kriz
yasanmistir.

2 Konjonktiir Kavrami

Konjonkturel dalgalanmalar belli bir slreg igerisinde ortaya ¢ikarlar. Bu dalgalanmalar dinamik ¢aligmalarla
analiz edilirler. Konjonkttrel dalgalanmalar ilk olarak piyasanin ¢ikti, istihdam diizeyi ve fiyatlar gibi ekonomik
gostergelerinde ortaya ¢ikar, daha sonra kisiler ve toplumlar tzerinde etki gosterirler(Unay, 1996).

Giniimizde konjonktlr, ekonomi alaminda “Is Cevrimi” terimiyle birlikte kullanilmaktadir. Jugler
konjonkturd “krizler ticaret ve sanayi toplumlarinda goriilmesi olagan hastalik durumudur ve bunalimin tek
nedeni refah doénemidir”seklinde tamimlar. Konjonktiirel Dalgalanma Modeli, toplumlarin refah doénemleri
sonrasinda aralikli ya da siirekli krizler yasamasi, ¢esitli miicadeleler sonrasinda krizlerin atlatilmasi, refah
doénemine yonelik reform uygulamalari ve yeniden refah dénemleri ile agiklamir(Yilmaz, vd, 2010).

3 Ekonomik Dalgalanma Turleri

Konjonkturel dalgalanmalarda, ekonomik konjonktirdeki hareketler bazi kavramlarla adlandirilirlar.  Trend,
ekonomideki 20-30 yil gibi uzun yillar itibariyle ortaya ¢ikan siirekli hareketleri ifade eder. Bu hareketler,
sermaye, niifus, teknolojik gelisme gibi ekonomik, siyasi, sosyal bircok i¢sel ve digsal faktorlerden etkilenirler.
Konjonktir dalgalanmalar, ekonomik faaliyetlerin tiimiinde goriilen, trend etrafindaki devamli ve uzun sireli
genisleme ve daralmalar seklindeki degismelerdir. Mevsimlik dalgalanmalar, mevsimsel olaylarin etkisi ile
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ortaya ¢ikan hareketler ve bir yil i¢indeki tatil, izin gibi sosyal olaylarda meydana gelen dalgalanmalar ile
aciklamir. Ekonomik faaliyetlerdeki degismeler bir yil igerisinde periyodik veya dongiisel olarak goriiliir.
Tesadufi (rassal )dalgalanmalar, olagandisi gergeklesen, kuraklik, don, sel, deprem, ya da sosyal ve politik
istikrarsizliklarin ekonomik faaliyetlerde nasil bir dalgalanma yapacagiyla ilgilidir(Kutlu, 2008).

4 Konjonktur Devreleri

Sadun Aren’e gore konjonktiir devresi,“iktisadi faaliyet hacminin birbirini takip eden en disiik noktasi
arasindaki mesafe”dir. Diger bir tanimlamaya gore, uluslararasi ekonominin gelisimi ile birlikte ortaya ¢ikan
canlanma, gelisme, gerileme ve kriz gibi donemleri tagiyan gevrimsel bir siiregtir(Kanpalta, 2000). Konjonktr
devrelerindeki dalgalanmalarin siddeti, nedenleri ve etkileri farklidir. Genisleme devresi; canlanma ve refah
(expansion or boom), daralma devresi; durgunluk ve ¢okiis (stagnation or decline) devrelerinden olugmaktadir.
Boom(canlanma) devresinde hizli bir genigleme goriiliir, ekonominin bazi alanlarinda yasanan resesyondan sonra
gecici bir iyilesme durumudur. Slump(durgunluk)devresinin ardindan hizli bir daralma periyodu yagamir ve
sonrasinda doruk noktasina gelinir. Bu slirecin ardindan trend diismeye baglar ve dalgalanma dip noktaya kadar
devam eder(Karabulut, 2008). Konjonktiirel dalgalanmalarin canlanma devresinin en belirgin 6zelligi, refah ya
da gelisme devresine giris igin hazirliklarin kendini gostermesidir.Bu devrede ekonominin her alaminda
canlanma, ekonomik faaliyetlerde giivenli ve istikrarli bir sekilde artig gorilir. Bu devrenin arkasindan refah ve
geligsme baglar. Canlanma devresinde yapilan hazirliklar sonrasinda milli gelir, istihdam, iiretim, yatirim, iicretler,
fiyatlar ve faizlerler artar,refah ekonominin tiiminde hakimdir(Unay, 1996). Bu dalgalanmalar ¢ogunlukla
GSMH ' nin biiylime oran1 kullanilarak dl¢iiliir. Konjonktiir, genisleme devresinden, diislis devresine girdiginde,
diististin basladig: ilk nokta yani, Tepe (Peak) noktasi konjonktiir dalgasinin doniim noktasi olarak kabul edilir.
GSYIH’da en az 6 ay devam eden azalmalar daralma veya durgunluk olarak adlandirilir. Resesyonun bitisindeki
doniim noktasina da Dip (Trough) ad1 verilir(Karabulut, 2008). Resesyon (durgunluk), ekonomik faaliyetin genel
anlamda yavaglamasidir. Bu devrede ekonomik faaliyetler éncekine oranla kigulurken, konjonktir diizeyinde
gecici daralmalar ve genislemeler s6z konusu olur. EKonomi siddeti ve siiresi bakimindan uzun bir siire krizden
cikamamugsa depresyondan bahsedilir(Teymen, 2009). Depresyon devresinde makro ekonomik gostergelerden
birinde veya birkacindaki istikrarsizlik uzun siire devamlilik gosterir. Depresyon aymi zamanda piyasanin
¢cokmesi demektir(Parasiz, 2006).

Literatiirde resesyon ve depresyonun bilyiime hizi dikkate alinarak yapilan tanimlarinda, resesyonda biyime
hiz1 diistik bir oranda devam ederken, depresyonda biiylime hizinin negatif oldugu ve reel Uretim seviyesinin de
diistiigii gérulmektedir(Oguz,1995).

5 Konjonktir Gostergeleri

Ekonomik konjonktlrun resesyon ve canlanma, doruk ve dip gibi belirgin devreleri vardir. Ekonomide donim
noktalarinin belirlenmesine yonelik birgok gdsterge mevcuttur. Bir grup i¢indeki ekonomik zaman serilerinin
ortalama hareketlerini belirlemeye yonelik olarak kullanilan endekslere konjonktiirel gostergeler yaklagimi adi
verilir. Konjonktiirel gostergeler yaklagimina gdre Oncii, ortiigen ve izleyen olmak iizere ii¢ bilesik endeks
kullanilir. Konjonktiir devrelerinin doniislerini 6nceden belirleyen seriler oncii gostergeler olup tek bir seri
igerisinde birlestirilebirler. Baz1 seriler cakisan, bazilar1 da geciken serilerden olusabilmektedir(Parasiz, 2006).
Bunlardan en 6nemlisi olan 6ncu gostergelerde, bazi sektorlerin konjonktiirel doniis olmadan uzun bir siire 6nce
sinyaller verdigi bilinmektedir. Sekilde goriildiigii iizere oncii gostergelerin iyi takip edilerek, endeksler seklinde
yayinlanmasi gerekmektedir.
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Grafik 1: Tiirkiye’de 2004-2010 Yillart Arasindaki Hane Halki Tiiketim Harcamasi Giiven Endeksi
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Grafik 2: Tiirkiye 'de 2004-2010 Yillar: Arasindaki Hane Halki Tiiketim Harcamasi Giiven Endeksi
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Grafik 3: Tiirkiye’de 2004-2010 Yillar: Arasindaki Hane Halki Tiiketim Harcamasi Giiven Endeksi
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Tiirkiye’de 2004-2010 Yillar1 Arasindaki Hane Halki Tiiketim Harcamasina dayali zaman serisi kullanilarak
olugturulan Giiven Endeksinde goriildiigii gibi, hanehalki tiiketim harcamasi giiven endeksine bagli olarak
degismektedir. Yani t-1 donemindeki beklentiye yonelik olarak tiikketim harcamasi artmakta yada azalmaktadir.
Buna gbre, T doneminde gergeklesen tiiketim, normal seviyenin lizerinde yada altinda gergeklestiyse, t
doneminde tiiketici beklentisini diizeltmekte ve t+1 doneminde buna gore bir tiikketim davranisi sergilemektedir.

6 Baz Konjoktiir Teorileri

Ekonomik yapida yayilarak, ekonomiyi sekteye ugratan ya da ekonomiyi refaha ulagtiran dalgalanmalar
aciklamak i¢in ¢esitli konjonktiir teorileri ortaya atilmigtir. Klasik okul 6zel ekonominin taraflarinin
optimizasyonunu, serbest piyasalarin verimliligini vurgular. Bu ekoldeki ilk modeller piyasalarin devamli bu
dalgalanmalara maruz kalmayacagini belirtirler(Susanto, Taylor, 1999). Yatirnmlarla ilgili konjonktiir
teorilerinden Schumpeter’in teorisi, girisimciler tizerine olusturulmustur. Bu teoriye gore konjonktirel
dalgalanmalarin olusum doénemleri Kitchen ya da 40 aylik devre, Juglar ya da 10 yillik devre ve Kontratief ya da
60 yillik devreler olarak kabul edilmistir. Bu ayirimda Schumpeter’in ilgilendigi donemin Juglar’a yakin oldugu
kabul edilmektedir. Schumpeter ekonomik degisimler, konjonktiiriin dort evre asamasi, onun istatistiki analizi,
devrelerin tlru gibi konularda teoriler geligtirmistir. Schumpeter’e gore konjonktirel dalgalanmalar ekonomik
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evrimin nabzidir. Genelde girisimci, biiyiime faktorii yenilik yani iiretim fonksiyonunda artis konularini
birbirleriyle iligkilendirir(Fels,1952).

6.1 Keynes’in Konjonktiir Teorisi

Keynes’in Genel Teori’sinde 1929 Buhrani’ndan bahsettigi iizere giiniimiizde de konjonktiir dalgalanmalarin
nedenleri ve kaynaklari biiylik ragbet gormektedir. Keynes, ekonomik dalgalanmalarin sadece genel dengeden
sapmalardan degil ayni zamanda biiyiik 6lgekteki piyasa yetersizliginden kaynaklandigini savunmugtur(Mankiw,
1989). Keynesci Teori’yi Klasik Teori’den ayiran 6nemli noktalar vardir. Klasik Teori’de milli gelir tiretimin bir
fonksiyonu olmasina ragmen, Keynesci Teori’de toplam talebin bir fonksiyonu olarak kabul edilmektedir.
Keynesci Teori’de para arzi, faiz oranini belirlemesine karsin Klasik Teori’de para arzi, iiretim diizeyi ve fiyatlar
belirler. Klasik teoride Ucretlerin ve fiyatlarin esnek oldugu varsayimi Keynesci Teori’de gegerliligini
kaybetmistir(Ozer, Taban, 2006) Keynes, konjonktiirel dalgalanmalar1 Carpan-Hizlandiran Modeli’ne dayanarak
aciklamigtir. Bu iki parametrenin aralarindaki farklardan ya da dénemler arasindaki degismelerinden konjonktur
devresinin ortaya ¢ikip ¢ikmayacagimin tahmin edilecegini ileri siirmiis, konjonktlrel dalgalanmalarin, azalan
blylime, artan biylime, azalan dalgalanma ve artan dalgalanma seklinde ayirimini yapmstir(Kutlu, 2008)

Sonug olarak, Keynes’in iktisadi Dalgalanma Teorisinde beklentiler, yatirimlari, sermaye malinin fiyatin,
yatirrmin beklenen getirisini ve piyasa faiz oranimi belirleyen Onemli bir unsurdur. Keynes iktisadi
dalgalanmalari, tiiketim ve yatirim diizeylerini dikkate alarak, gelecekte beklentilerde ortaya c¢ikabilecek
belirsizlikler ile agiklamustir. Piyasada iyimser beklentiler hakim ise canlanma devresinden, beklentilerde
kotiimserlik basladiginda ekonomik durgunluk ve kriz devresinden bahseder. Bu durumda Keynes para arzini ve
kamu harcamalarini arttirarak veya vergi oranlarini azaltarak, piyasaya miidahalenin gerektigini savunmustur
(Oguz, 2006).

6.2 Parasal Konjonktur Teorileri

Monetarist Konjonktiir Teorisi’nin kurucusu olan Milton Friedman’a goére, ekonomik dalgalanmalarin esas
nedeni para arzindaki dalgalanmalardir. Ekonomiyi dengesizlige goétiiren nedenler arasinda devletin para ve
maliye politikas1 miidahalelerinin yogunlugu sayilabilir.

Monetarist Konjonktir Teorisi’ne gore, para arzinin biiyiime orani ile nominal gelirin biiyiime orani arasinda
bir iliski vardir. Parasal biiyiimedeki hizlanma geniglemeye, parasal biiyiimedeki yavaslama resesyona gegici
olarak neden olmaktadir. Parasal biiylimenin kaynagini Merkez Bankasi’nin para politikas1 eylemleri
belirlemektedir. Parasal biiylimeye bagli olarak ekonomideki reel para miktar1 ve reel para ankesleri artar, faiz
oranlart ve ddviz kuru diiser. Finansal piyasalarda meydana gelen hareketlilik diger piyasalar1 da etkileyerek,
tilketim harcamalarinin, yatirim talebinin ve ihracatin artmasina neden olur. Parasal biiyiimedeki artis Keynesci
goriiste oldugu gibi toplam talebi arttirarak ekonomik genislemeye neden olacaktir. Bu durumun tersi yani
parasal biiylime oranindaki bir diisme, resesyona neden olacaktir. Monetarist Teori’ye gore parasal {icret orani
kisa donemde gegici olarak yapiskandir. Friedman, ekonomide kisa donemde fiyat diizeyinin beklenen fiyat
diizeyinden farkli oldugunu vurgulamaktadir( Parasiz, 2006).

6.3 Yeni Klasik Konjonktir Teorileri

Yeni Klasik Yaklagim, hem ¢arpan mekanizmasi hem de parasal soklarin analiz araglarini kullanarak, denge
teorileri gelistirmislerdir. Robert Lucas tarafindan gelistirilen eksik bilgi (yanlis algilama) teorisi, tam rekabet
piyasasinda eksik bilgilerin konjonktiirel dalgalanmalara yol agacagini belirtir. Bu teoriye gore, ekonomik
dalgalanmalar, ekonomide beklenmeyen parasal miidahalelerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikar( Kutlu, 2008).
Sektorel Degisim Teorileri ekonomik dalgalanmalarin nedenini sektorler arasindaki istihdam ve iiretim
degisimlerine baglamaktadir(Kdkocak, 2005). Lucas, Sargent, Wallace, Barro tarafindan benimsenen Rasyonel
Bekleyisler Konjonktlr Teorileri, parasal iicretlerin rasyonel bekleyigler tarafindan belirlendigi goriisiine
dayanmaktadir. Buna gore, toplam talep beklenenden daha blyik bir artis egiliminde ise genislemeye, toplam
talep beklenenden daha kiigiik bir artig egiliminde ise resesyona neden olacaktir(Parasiz, 2006). Edward
Prescott(1986), teknolojik calkantilar iizerine temel bulgular sunmustur. ABD ekonomisi iizerinde yaptig
caligmada toplam faktor verimligindeki farkliliklart incelemistir. Verimliligin sabit ve digsal olarak degistigini
varsaymustir. Kylans ve Prescott (1982) makroekonomik dalgalanmalarin birincil kaynagi olarak teknolojiyi ve
piyasa soklarini ele almus, stokastik bilyiime modelini benimsemistir. Siyasi soklarla iliskilendirdigi Reel iktisadi
Dalgalanmalar Modeli, (RID modeli) konjonktiirel dalgalanmalar teorileri arasinda yerini almigtir(Cooper,1998).
Robert King ve Charles Plosser(1984), para arzinin digsal olarak dalgalanmalara tepki verdigini iddia ederek
paradaki bu dalgalanmalari fiyatlardaki dalgalanmalarla degil reel ankeslerle iliskilendirmistir(Mankiw, 1989).

Solow’un Neo-Klasik Modeli’ne gore ekonomideki dalgalanmalar blyimenin sonucudur. Uzun ddnemde
GSMH’y1 olusturan biiyiikliikler diiz bir trend ¢izgisi izler. Herhangi bir sokun sonucu milli gelir gegici bir sire
trendinden sapar, belli bir siire sonra yeniden kendi trend yoluna geri déner(Parasiz, 2006). Solow, teknolojik
calkalanmay: iktisadi dalgalanmanin bir kaynagi olarak 6nemli gérmiis, teknolojik ilerlemenin oranini dlgmiistiir.
Solow, digsal teknolojik dalgalanmalar sonucu konjonktiiriin daralma déneminde, tiretimin diigecegini, ekonomik
canlanmada ise uretimin artacagini savunmustur(Mankiw, 1989).
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6.4 Yeni Keynesci Konjonktur Teorileri

Yeni Keynesyen Iktisatcilar, Keynes’in gériisleri ile makroekonomik denge yaklasimim birlestirmislerdir.
Piyasada, ekonomik, mali ve teknolojik soklarin olabilecegini kabul etmis, bu soklarin azaltilma ya da
canlanmaya donistiiriilmesi i¢in nominal fiyat degismezligi kavrami iizerinde durmuslardir(Taylor, 1999).
Walras’in Genel Teorisi’nde istihdam, dretim, nisbi fiyatlar ve reel faiz oranmi igeren reel degiskenler piyasa
tarafindan belirlenir. Fiyat, nominal ticret ve nominal faiz oranlar1 gibi degiskenler para piyasasi dengesi
tarafindan belirlenir. Walras’a gore nominal degiskenler reel degiskenleri etkilemediginden dolay1 para piyasasi
onemli degildir (Mankiw, 1989).Yeni Keynesci modellerde is¢i ve firmalarin rasyonel davrandiklar1 varsayilmas,
isgiicii verimliligi reel iicret seviyesine dayandirilmigtir. Buna gore licret ve fiyat katiliklari konusunda
goriislerini yogunlagtirmiglar, ticret ve fiyatlarin esnekliginin yiiksek olmasinin ekonominin maruz kaldig: soklar
genisletebilecegini, ticret ve fiyatlarin intibak hizinin yiiksek olmasinin ise dalgalanmalarin gergeklesmesini
engellemedigini ileri stirmiislerdir(Oguz, 2006).

6.5 Politik Konjonktur Teorisi

Politik Konjonktir Teorisi, politika etkisizligi ile rasyonalite varsayimlarimi kabul ederek, iktisadi faaliyet
hacminin dogal diizeyinden sistematik olarak saptirilmasinin ¢ok gii¢c olacagimi agiklamaktadir. Rasyonel firsatgi
modellere gore politikacilar, ekonomideki genisletici ve daraltici donem zamanlamasini Onceden
kestiremezler(Erdogan, 2004). Rasyonel Firsatgct Modellere gore, ekonomik biiyiime ve issizlik gibi
degiskenlerdeki hareketlilikler, secimlerden hemen 6nceki yapilan kiiclik degisikliklerle sinirli olup, birkag yil
boyunca sistematik bir gorintu sergilemez. Segimlerden hemen sonra daraltici para ve maliye politikalarina
bagvurulur. Se¢im yillarindaki yiiksek biiylime orami ve diisiik issizlik diizeyi, siyasal iktidarlarin yeniden
secilmesine firsat vermektedir. Rasyonel Partizan Modellerinde ekonomik biiyiime ve issizlik gibi gostergelerde
kisa vadeli etkiler gormek miimkiindiir(Bakirtas, 2005) .

7 Ekonomik Kriz Kavram

Ozellikle kiiresellesmenin hizla ivme kazandigi giiniimiizde sermaye ve bilgi teknolojilerinde yasanan
gelismeler karmasik bir yapiy1 da beraberinde getirmektedir.

Kriz “tehlike”, “sikint1”, “buhran” ve “bunalim” gibi anlamlara gelebilmektedir. Kriz siirecinde sikintili bir
doénem atlatilirken gesitli firsatlar yakalanip, yeni baglangiglar séz konusu olabilmektedir. Bu yiizden kriz tanimi
kisiden kisiye degisebildigi gibi, her tehlike ve sikint1 kriz anlamina gelmeyebilir. Krizin anlamin1 ifade etmesi
i¢in krizi meydana getiren faktorlerin ve evrelerinin bilinmesinde yarar vardir. Kriz, bir taraftan digsal faktorlere
bagli olabilen ve beklenmedik bir zamanda ortaya ¢ikan sancili bir donem, bir taraftan da bazi ¢evreler i¢in bir
firsat olarak anlagilmaktadir(Yilmaz, 2001). Reel krizler mal ve hizmet piyasalarinda ve isgiicli piyasalarinda
gorilmektedir. Mal ve hizmet piyasalarinda goriilen durgunluk ve enflasyon krizin meydana geldigini gosteren
faktorlerdir. Mali krizler ise bankacilik, doviz ve borsa krizi seklinde goriilmektedir. Doviz krizi, édemeler
dengesi gostergeleri ve doviz kurlarindaki dengesizlikler ile ortaya ¢ikmaktadir (Kibrit¢ioglu, 2001). Finansal
krizlerin ardindan yasanan daralmanin nedenleri arasinda ekonomik nedenlerin yaninda bilgi, teknolojik ve
yonetim problemleri de sayilmaktadir(Aktan, Sen, 2001). Ekonomik krizler, ani veya beklenmedik bir sekilde
gelisip, mikro agidan bireyleri, makro acidan piyasayr ve (lkeyi etkilemektedir. Ulkede enflasyondan
bor¢lanmaya kadar biitiin makro degiskenler zarar gérmektedir. Ekonomik krizlerin iilkelerde ve diinyada ard
arda yasanmasi istikrar politikalarinin Onemini tekrar giindeme getirmistir. 1929 Dinya Ekonomik
Buhrani’'nindan sonra ekonomide istikrarsizligi gidermek amaciyla uygulanan politikalarin yetersiz oldugu
goriilmiis, Keynesci diisiince 6n plana ¢ikmustir. 1973 yilinda yasanan petrol kriziyle birlikte enflasyon ve
igsizligin yilikselmesi iilkelerin kriz yasamasina sebep olmus, Keynesci iktisat politikalar1 elestirilmistir. Bu
donemde ortaya ¢ikan Monetaristler, kriz donemlerinde maliye politikasina gére para politikasinin daha etkili
olacagini ileri siirmiislerdir(Orhan, 1995). Ulkeler 1980’lerden sonra, disa acik politikalar izlemis, finansal
entegrasyon hareketleri hizlanmig bunun sonucu olarak yeni liberal stratejiler uygulamaya koymuslardir.

7.1 1980-2000 Yillar1 Arasinda Tiirkiye Ekonomisindeki Dalgalanmalar

1970°1i yillarin ortalarinda yaganan dunya petrol ve doviz krizleri, Tiirkiye’deki serbestlesme politikalarini
olumsuz etkilemis, ihracati arttirma ¢abalar1 yetersiz kalmis, ithalat ve dis bor¢lanma asir1 sekilde artmistir. Buna
gore Turkiye, 1970’lerin sonunda dédemeler dengesi, enflasyon, igsizlik, biitge agiklarinin bitylimesi gibi birgok
sorunla kars1 karsiya kalmustir.

24 Ocak 1980 Kararlar1 sonrasinda liberallesme politikalart uygulamaya konmus, fiyat, doviz kuru, dig ticaret
serbestisi, finansal sektdriin gelismesi, KIT ve vergi reformlari amaglanmistir(Atag, 2002). 24 Ocak Kararlart
kisa siirede iilkenin istikrarini saglamig olmasma ragmen uzun donemde yetersiz kalmig, Tlrkiye finansal
entegrasyon siirecine zamansiz ve hazirliksiz yakalanmistir. 1980-1990 doneminde uygulanan kur, faiz ve tegvik
politikalar1 ihracatin artmasini saglamakla birlikte enflasyonu yiikseltmis, sermayenin serbest dolagimi sonucu
gelen sicak para ithalat ve tilketimi arttirmig, kamu agiklari artmis, 6demeler bilangosu a¢iginin artmasi dis
dengeleri bozmustur. 1994 yilinda derinlesen kriz sonucunda “5 Nisan Kararlar1” denilen ekonomik istikrar
programi uygulamaya konulmustur. 5 Nisan Kararlari’yla kisa vadede istikrarin saglanip, kamu agiklarinin
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azaltilmasi, kamu kesiminin ekonomideki agirliginin azaltilmasi amaglanmistir. IMF destekli olan bu uygulama
Ortodoks Istikrar Programi’nin igerdigi siki para politikalari ile baslatilmis, icretlerin bastirilarak yurtici
talebinin daraltilmasi ve devaliiasyondan olusan Heteredoks Istikrar Politikalariyla desteklenmistir.

5 Nisan Kararlar1 sonrasinda ekonomi kontrol altina alinmis ancak enflasyon yiikselmeye devam etmistir.
1997-1998 yilinda Asya ve Rusya krizlerinden Tiirkiye Ekonomisi biiyiik 6l¢iide olumsuz etkilenmistir. Asya ve
Rusya Krizleri, Tiirkiye’nin ihracat gelirlerinin diismesine neden olmus, i¢ talep daralmis ve ekonomik biylime
yavaslamigtir(Sahin, Toprak, 1996). 2000’1i yillara gelindiginde Tiirkiye ekonomisinin kroniklesen enflasyonu
ve yiiksek diizeylerdeki kamu agiklar1, orta vadeli ortodoks nitelikli bir istikrar programinin hazirlanmasini
gerektirmistir. Programda maliye politikasinin hedeflerinin yaninda para politikasi araglarinda da diizenlemeler
yapilmustir (S6nmez, 2004).

7.2 Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizi, Gii¢lii Ekonomiye Geg¢is Program

Tirkiye ekonomisi 2000 yilinin son aylarina uygulamada olan istikrar programinin giivenilirligini
kaybetmesiyle, rekor dizeyde kamu agigi, borg yiikii, cari agik, yiiksek faiz ve enflasyon gibi kroniklesen
sorunlarla girmistir.

Bankacilik kesiminin i¢inde bulundugu panik ve uluslararasi piyasalardaki dalgalanmalarin da etkisi ile 2000
yili Kasim ayinda faiz oranlari hizla yiikselmis, borsada diismeler yasanmistir(Boratav, 2000). Bankalardaki
acik pozisyon kapatma telasi ve nakit sikisikligi, piyasalarda giiven bunalimina neden olmustur. Merkez Bankasi
ilk olarak piyasaya para aktarmis, ancak giivensizlik sonucu bu ek likidite de dovize yonelmistir. Kisa siirede
Merkez Bankasi likidite girisini durdurmus, gecelik faizler %2000 diizeyine ¢ikmuis, devlet kagitlarinin
fiyatlarinda diisiisler yasanmig, Kasim Krizi baglamis, piyasadan 6 milyar dolar ¢ikmistir(Sahin, Toprak, 2001).

Kasim Krizi’nden sonra 2001 yilina olduk¢a kotiimser beklentilerle girilmistir. 2001 Subat krizi, 2000
Kasim’da yasanan “D6viz Krizi”nin devamu niteliginde olmusgtur. Kasim Krizi’nin kurdaki yaptigi zarar, kamu
maliyesi alaninda faiz dis1 fazla hedefinin yiiksek belirlenmesi, kamu bankalarinin zayiflamasi, cari iglemler
ac181, dis borg stoku ve siyasi bir takim gerginlikler iilkede daralmay1 da beraberinde getirmis, kisa bir siire
sonunda Subat Krizi patlak vermistir(Sak, 2001). Subat 2001 Krizi sonrasi “Giiglii Ekonomiye Gegis Programi”
ile uygulamaya baglatilan istikrar programina enflasyon hedeflemesi, kur, dis ticaret, para, maliye, gelirler
politikasinin yani sira bir dizi yapisal reform ¢aligmalar1 eklenmistir. 2002 yilinda IMF ile yapilan istikrar
programina mali yapiy1 diizenleyecek uzun soluklu vergi ve harcama politikalart damgasini vurmus, yarim kalan
Ozellestirmeler, dis ticaret ve yapisal reformlar hizlandirilmistir( Hazine Miistesarligi, 2002).

7.3 Kiresel Krizin Tiirkiye’ye Etkileri

Kiiresel krizin olumsuz yansimalar1 hem diinyada hem de Tiirkiye’de biiyiik 6l¢iide hissedilmistir. 2007 yilinin
ortalarindan itibaren ABD’den baglayan ve 2008 yilinda biitiin diinyaya yayilan finansal kriz, reel piyasay: da
etkisi altina almig, ekonomik biiylime, dis ticaret, cari acik ve istihdam yapist gibi birgok makroekonomik
degiskenleri olumsuz etkilemistir. Kiiresel krizin en belirgin etkisi durgunluk ve biiyiime oranlarinda goriilmiis,
blyik daralmalar yasanmistir. Gelismis tilkelerde bile kiiresel krizin etkisiyle daralan piyasalarini canlandirmak
i¢in acil paketler hazirlanmistir (Aydogus, 2009). Tlrkiye uzun bir siire artan cari agiklarin1 borglanma ve kisa
vadeli yabanci sermaye ile ¢ézmeye calismustir. Kdiresel krizle birlikte resesyon devresine giren piyasada
daralmalar yaganmis, iiretim durmus bunun sonucu olarak da issizlik oram artmustir(Susam, Bakkal, 2008).
Kiiresel kriz sonrasi finansal piyasalardaki belirsizlik ile birlikte Tirkiye’nin de i¢ borglarinin arttig:
gorilmiistir. Bu durum Ozellikle dis borcu yiliksek ve smurhi kredi alabilecek ozel sektorii zor durumda
birakmistir(Simsek, Altay). Resesyon ortaminda 2000-2008 doneminde daraltict maliye politikalart uygulanmus,
biitce harcamalarindaki azalma ve biitge gelirlerinde artig dikkat ¢ekmistir. Kiiresel krizin dis ticareti olumsuz
etkiledigi, ozellikle ihracati daraltict etkisinin oldugu tablo 1°den de gorllmektedir. Kuresel krizin finansal
sektore etkisi bankacilik alaninda kendini gostermistir. 2001 krizinden yenik diisen Tiirk Bankacilik Sektori
kiresel krizin tehlikelerine kars1 biraz daha hazirlikli yakalanmiglardir. Merkez Bankasi piyasanin canlanmasi
icin politika degisikligine gitmistir. 2008 yilindan giniimize kadar, cari igslemler agig1, bltce agiklar, ithalat,
YTL nin deger kazanmasi, reel faizler ve enflasyon gibi konular giindemi mesgul etmistir(Uzunoglu, 2009).
Tablo 1 dikkate almarak, ozellikle 1990 sonrasinda yasanan krizlerin ardindan Tirkiye’deki bazi
makroekonomik gostergelerde iyilesme oldugu goriilmektedir. Biiyiime hizinin dogal biiylime hizi oranina
cekilmesi, enflasyon oranlarmin tek haneli rakamlara indirilmesi ve gesitli reformlarin ard arda yapilmasi
programin bagarisini gostermektedir. Ancak GSMH biiyiime hizinin yavaslamasi, toplam borg stokunun artmasi,
cari islemler dengesinin siirekli olarak agik vermesi, dis ticaret agiginin biiyiimesi, issizligin % 10’larda
gerceklesmesi gibi sorunlar, her an kriz yasanabileceginin gostergeleridir.

8 Sonuc veDegerlendirme

1980’lerden sonra finansal serbestlesme ve kiiresellesme hizla artmis, makroekonomik dengeler ile finansal
gelismeler birbirine uymams, bu olumsuzluklar tlkelerin ekonomik dalgalanmalar yasamasina neden olmustur.
Ozellikle bu dalgalanmalar, 1992-1993 yillarinda Avrupa’da yasanan ERM krizi, 1994-1995°te Latin Amerika’da
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yasanan Latin Amerika Krizleri ve 1997°de Asya’da baglayan Asya Krizleri olmak Uzere l¢ bélgede ortaya
¢ikmig, biitlin diinyaya dalga dalga yayilmustir.

GSYIH Gelisme Hizi
Yillar Tufe |Cari Islem_ler Issizlik Ihr_acat Ithalat GSYIH _Sabit ) Sabit
% Dengesi orani Milyar Milyar Fiyatlarla Fiyatlarla
Milyar Dolar % Dolar dolar % (1998) % (1998)
1998 90,7 -2,5 6,9 269,7 45,9 70,203 -2,7 3.7
1999 70,5 4,0 7,7 265,8 40,6 67,841 -3,4 4,7
2000 62,9 -4,9 6,5 105,0 449 72,436 6,8 5,3
2001 47,1 2,3 8,4 101,9 53,8 68,309 -5,7 -7,0
2002 29,7 -0,6 10,3 107,3 60,9 72,52 6,2 4,8
2003 18,4 -7,5 10,5 135,9 76,1 76,338 5,3 3.9
2004 9,3 -14,4 10,8 183,5 96,3 83,486 9,4 8,0
2005 7,7 -22,3 10,6 243,6 125,3 90,500 8,4 7,1
2006 9,7 -32,2 10,3 302,3 162,7 96,738 6,9 5,6
2007 8,4 -38,4 11,0 354,0 225,3 101,255 4,7 34
2008 10,1 -42 14,0 459,0 292,5 101,922 0,7 -0,6
2009 6,5 -14 11,9 102,1 140,9 97,003 -4,8 -6,1
2010 6,4 -48,4 9,8 1138 185,5 105,886 9,2 7,7

Tablo-1:Tiirkiye 'de Temel Ekonomik Géstergeler(1998-2010)

Tiirkiye ekonomisi 1980 sonrasinda disa agilmay1 kismen bagarmig ancak temel makroekonomik gdstergeler
acisindan hazirlanan istikrar programlar1 hedeflenen amaglara ulasamamistir. Tiirkiye’de 1980°den sonra gelisen
kiiresellesme ve finansal entegrasyon hareketleri, daha sonraki yillarda yerini krizlere birakmustir. Ulkemizde
1980 sonrasinda on yillik devresel donemlerde yasanan krizler, konjonktiir teoirilerinden “Juglar Dalgalari”ni
cagristirmustir. Tiirkiye’de 1990’11 yillarda yapisal ve finansal sorunlar yiiziinden biiyiik krizler yasanmigtir. Bu
sorunlarin basinda enflasyon, kamu finansman agig1, cari agik ve bu agign kapatilmasi amaciyla yapilan
bor¢lanma ve bankacilik sektorii gelmistir. Tiirkiye’de uzun yillardir devam eden kroniklesmis enflasyonu
diigiirmek i¢in birgok istikrar programi uygulanmistir. Kriz donemlerinde uygulanan programlarda yillarca kamu
finansman ag¢181 bor¢lanmayla kapatilmaya ¢aligilmistir. Ancak bu uygulamalar, dis ticaret agigimin biiylimesine
ve cari islemler agigina sebep olmus, yeniden dis borglanmay1 beraberinde getirmistir. Diger taraftan uzun yillar
devam eden kisa siireli sermaye girisleri, Merkez Bankasi rezervlerini arttirirken, faizleri diislirmiis bu da
yabanc1 sermayenin tekrar iilkeyi terk etmesine yol agmistir. Bu durumda Merkez Bankasi’nin rezervleri azalmis,
Tirk Lirast sikisiklign faizleri arttirmus ve iilke yillarca bu kisirdongii i¢inde yasamistir. Ekonomideki bu
kisirdongiiden konjonktiirel devrelerde oldugu gibi belli bir zaman sonunda ¢ikilmis, ancak yillarca krizlerle
miicadele edilmistir. Ekonomik krizlerin yanlis politika ve gecici yontemlerle ¢6zillemez boyutlara getirilmesi,
toplumun biiylik maliyetlerle krizden ¢ikmasina neden olmustur. Tiirkiye’de 1994, 2000 Kasim ve 2001 Subat
krizleri, konjonktiirel dalgalanmalara karg1 Ulke ekonomisinin makroekonomik yapisinin giiglii  ve istikrarli
olmasi gerekliligini ortaya koymustur. Tiirkiye’de yasanan 2000 Kasim ve 2001 Subat krizlerin finansal nitelikte
olmasi, sermaye hareketlerinin makroekonomik degiskenlerle ¢cok yakindan baglantili oldugunu gostermistir.
Ayrica Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, sermaye karliligina bagl dalgalarin kiiresellesme ile baglantili
oldugu gorilmiistiir. Tiirkiye uzun yillardan beri belirli araliklarla yasadigi kizlerin ardindan, ekonomik istikrari
saglamak i¢in uzun ve sancili bir siire¢ gecirmistir. Tiirkiye yillardan beri krizlere verdigi miicadelede Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi ile dnemli bir mesafe almig, kiiresel krizle birlikte bu programin revizyonuna ihtiyag
duyulmustur. Bugun ve bundan sonra da Ulkemizde veya diinyada benzer krizler yasanacak, bu dalgalanmalar,
bir yandan iilkelerin biiyiik oranda gii¢ kayip etmelerine, diger taraftan da refah seviyesini yakalamak igin yeni
firsatlar ele gegirmelerine neden olacaktir. Bu nedenle ilkelerin krizlere her zaman hazirlikli olmasi, gegmis
krizlerden ders ¢ikarmasi ve gerekli 6nlemleri zaman gecirmeden uygulamaya koymasi gerekmektedir.
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