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Modeling the Determinants of Import in Kyrgyzstan

Abstract

Foreign trade plays an important role in development of each country. Kyrgyzstan, like other transition
economies started to open up to foreign countries after achieving it's independence and began to practice it’s own
foreign trade policies. But during a 21-year period, a surplus in the trade balance was recorded in 2000 and 2001.
In other words, the country's economy has faced a chronic deficit of foreign trade. The main objective of this
paper is to study the impacts of domestic income and exchange rate on imports by considering the period after
2000 through econometric method by using of monthly data and according to the results obtained to suggest
policy recommendations.

JEL codes: F14, C01, C22

1 Giris

Kirgizistan 1991°de bagimsizligina kavustuktan sonra dis lilkelere agilmaya baglamistir. Bagka bir ifadeyle,
farkli bi¢cim ve diizeylerde diger iilkelerle ekonomik isbirligine yonelmektedir. Yerli iiretimin disiik diizeyde
olmasi, girdi, kalifiye isgiicii, teknoloji agiklar1 gibi nedenler ithalat1 zorunlu kilmaktadir. Ozellikle Kirgizistan
gibi gecis ekonomileri, sanayilesmelerini gergeklestirmek i¢in gerekli olan ¢ogu makine, techizat gibi yatirim
mallarin1 ve i¢ Uretimin yetersiz kalmasi sebebiyle tiiketim mallarmin biiyiik bir kismini  yurt digindan
yapacaklari ithalatla karsilamak zorundadirlar. Dolayisiyla iilke ekonomisinin ithalata bagimliligi yildan yila
artmakta oldugu bilinmektedir.

Calismamizin amaci ithalat miktar1 ile doviz kuru ve GSYIH arasindaki iliskiyi inceleyerek uzun dénem
iligkisi olup olmadigini arastirmaktir. Bu amag i¢in ARDL yaklasimina dayanan sinir testi kullanilmigtir.

Kirgizistan ithalatinin temel belirleyicileri olarak alinan yurt i¢i gelir ve doviz kurunun aylik verilerle
2000.01-2011.10 donemi igin ithalat iizerindeki etkilerini inceleyen bu ¢alisma su sekilde diizenlenmistir; giris
bolimini izleyen ikinci bélimde konu ile ilgili ampirik literatiir 6zetlenmistir. Ugiincii ve dordiincii boliimde
sirasi ile ¢aligmada kullanilan metodoloji ve degiskenler tanitilmigtir. Besinci boliimde ampirik bulgulara yer
verilmistir. Altinci boliimde ise sonug yer almaktadir.

2 Literatire Genel Bir Bakis

Hem gelismekte olan hem de gelismis iilkeler i¢in ithalati etkileyen faktorler konusunda pekgok farkli
uygulamalr aragtirmalar yapilmistir. Bu ¢alismalardan bazilar1 ve kullanilan ekonometrik yontemler Tablo 1°de

Ozetlenmistir.
Yazarlar Ulke Degiskenler Yontem Sonug
Ahmed (2011) |Pakistan ithalat, 6zel tiiketim Esbiitiinleme,  |Uzun donem 6zel tiiketim harcamalari esnekligi (1,98), kamu
harcamalari, kamu Hata Giderme  |harcamalar1 esnekligi (0,62), yatirim mallar1 harcamalart
harcamalari, yatirim Modeli esnekligi (0,25), ihracat harcamalar esnekligi (-0,47), goreli
mallar1 harcamalari, fiyatlar esnekligi —(-1,02).
ihracat harcamalari,
goreli fiyatlar
Fida, Khan, Pakistan [ithalat, GSYIH, goreli |ARDL Uzun donem gelir ve fiyat esneklikleri (0,613) ve (-0,042)
Sohail (2011) fiyatlar, olarak bulunmustur.
Constant, Yue |Fildisi ithalat, nihai tiiketim ARDL Uzun dénemde yatirim mallari harcamalari esnekligi (0.10) ve
(2010) Sahili harcamalari, yatirim ihracat esnekligi (0.49) istatistiki olarak anlamli bulunmustur.
mallar1 harcamalari, fthalatin nihai tiiketim harcamalari ve fiyata karst duyarliligs
ihracat, goreli anlamli bulunamamustir.
fiyatlar, serbestlesme
(kukla degiskeni)
Alam, Ahmed  |Pakistan Ithalat, GSYTH, ithal ARDL Ithalatin uzun dénemde ancak gelir esnekligi (0,61) anlamli
(2010) fiyatlari, REDK, doviz bulunmustur.
kuru oynaklig1
Bobic (2010) Hirvatistan |ithalat, GSYIH, déviz ~ |Panel Gelir esnekligi 2.01 ve fiyat esnekligi -0.88, d6viz kuru esnekligi
kuru, glimrik vergileri  |esbitiinleme -1,03 ve vergi esnekligi de -0.04.
yontemi
Bayraktutan, Tirkiye ithalat, GSYIH, reel Engle Granger |Engle Granger sonuglarina gore ithalatin fiyat esnekligi (0.31),
Bidird: (2010) doviz kuru ve Johansen gelir esnekligi ise (2.72); Johansen sonuglarna gore ise fiyat
eshitlnleme esnekligi (0.20), gelir esnekligi (2.78).
Hye, Mashkoor |Banglades |ithalat, GSYIH, géreli |ARDL Uzun dénemde gelir esnekligi (0.94) ve fiyat esnekligi (-0.29)
(2010) fiyatlar
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Matsubayashi,
Hamori (2009)

Az gelismis
tlkeler

ithalat, GSYIH, goreli
fiyatlar

Panel
koentegrasyon

Pedroni tarafindan gelistirilen kalintilara dayal esbiitiinleme
testine (FMOLS) gore 15 Ulke

icin yapilan tahminde, gelir esnekligi (1.26) ve fiyat esnekligi (-
0.75), 22 ulke icin yapilan tahminde gelir esnekligi (1.69) ve fiyat
esnekligi (-0.72).

Shareef, Tran Avustralya |ithalat, gelir ve goreli Johansen, Engle |Gelir esnekligi Engle Granger yonteminde 1.34 ve fiyat esnekligi
(2007) fiyatlar Granger ve -0.82 bulunmustur. Johansen yénteminde gelir esnekligi 1.43 ve
kisitsiz hata fiyat esnekligi -0.70 olarak elde edilmistir. Kisitsiz HDM’de gelir
diuzeltme esnekligi 1.37 ve fiyat esnekligi -0.81 bulunmustur.
yontemleri
Rehman (2007) |Pakistan ithalat, GSYTH, ithal Johansen ve Esneklikler gelir i¢in (0.70), ithal mallar: fiyatlar: i¢in (0.50) ve
fiyatlari, yurt i¢i fiyatlar |Juselius ok anlaml bulunmus, yurt ici fiyatlar icin (0.36) ama anlamli
degiskenli bulunamamustir.
esbiitiinleme
teknigi
Fosu, Joseph Gana ithalat, tiiketim, ARDL Uzun dénem esneklikler yatirim i¢in (0.63) ve ihracat igin (0.64)
(2006) yatinm, ihracat bulunmustur. Kisa dénemde esneklikler ise, tiikketim harcamalari
harcamalari, goreli icin (0.83), ihracat harcamalar1 igin (0.46) ve yatirim
fiyatlar, serbestlesme harcamalart i¢in (0.45).
(kukla degiskeni)
Dutta, Ahmed  |Hindistan |ithalat, goreli Johansen Goreli fiyat esnekligi -0.37 ve gelir esnekligi -0.03 bulunmustur.
(2006) fiyatlar, gelir ve esbutiinleme Kisa dénem tahmininde gelir esnekligi (1.48), fiyat esnekligi (-
serbestlesme (kukla 0.47) ve kukla degiskeninin esnekligi (0.14).
degiskeni)
Kalyoncu (2006) |Ttrkiye ithalat, GSYIH, goreli  |Hata Giderme |Johansen tahmin sonuglarina gére gelir esnekligi (2.28), fiyat
fiyatlar Modeli, esnekligi (1.15).
Esbiitiinleme
Razafimahefa, |Madagaskar |ithalat, GSYIH, goreli |ARDL Madagaskar’da uzun dénem gelir ve fiyat esneklikleri sirastyla
Hamori (2005) |ve fiyatlar 0,855 ve 0,487, Mauritius’ta 0.671 ve 0.644.
Mauritius
Harb (2005) Gelismis ve |Ithalat, GSYIH, GSYIH- [FMOLS, DOLS |Gelismekte olan iilkeler igin FMOLS yéntemiyle gelir ve fiyat
gelesmekte |ihracat, ithal fiyatlart esneklikleri (1,04) ve (-0,94), DOLS yontemiyle (1,23) ve (-
olan tlkeler 0,92), gelismis iilkeler i¢in bu degerler sirastyla FMOLS
yontemiyle (0,75), (-0,42) ve DOLS yéntemiyle (0,67) ve (-0,48)
olarak bulunmustur.
Chang, Ho, Giiney Kore |ithalat, GSYIH, goreli |ARDL Uzun donem (kisa donem) gelir ve goreli fiyat esneklikleri
Huang (2005) fiyatlar sirastyla 1.86 (0.86) ve 0.2
(-0.05).
Fullerton, ABD Ithalat, GSYTH, ithal Johansen Gelir esnekligi 4.80, kur esnekligi 0.17, ithal fiyat esnekligi -
Sprinkle fiyatlari, yurt i¢i fiyatlar, |eshutiinleme 0.40 ve yurt ici fiyat esnekligi 2.07 olarak bulunmustur
(2005) doviz kuru
Simsek, Kadilar |Tirkiye ithalat, GSYIH, géreli |ARDL Uzun dénemde ithalat talebinin gelir ve nispi fiyat esneklikleri
(2004) fiyatlar sirayla, (0.37) ve (0.67).
Aydin, Ciplak, |Turkiye ithalat, GSYTH, REDK |Engle Granger |Uzun dénemde ithalatin gelir esnekligi 2, reel efektif déviz kuru
Yiicel (2004) ve hata giderme |esnekligi 0.40 olarak bulunmustur. Kisa dénem esneklikleri ise
modeli gelir icin 1,19 ve reel efektif ddviz kuru igin 0.53 olarak tahmin
edilmistir.
Narayan, Mauritius ~ |ithalat, GSYTH ve goreli |ARDL Gliney Afrika icin gelir esnekligi 1.19, Mauritius icin 0.87, fiyat
Narayan (2003) |ve Giiney |fiyatlar esnekligi Gliney Afrika icin -0.61 ve Mauritius icin -0.43 olarak
Afrika bulunmustur.
Aldakhil, Al- Suudi ithalat, GSYIH, ithal Engle-Granger |Uzun dénem gelir esnekligi (2,60), yurt i¢i fiyat esnekligi (1,79),
Yousef (2002) |Arabistan |fiyatlari, yurt ici fiyatlar |ve Hendry ECM |ithal fiyat esnekligi (-0,87). Kisa donem esneklikler sirasiyla
(1,22), (0,50), (-0,83). Hendry ECM’de uzun dénem esneklikler
strasiyla, (2,87), (1,68), (-0,62) ve kisa donem esneklikler
sirastyla (1,12), (0,80) ve (-0,44) olarak bulunmustur.
Sinha,.Sinha Yunanistan |ithalat, GSYTH, ithalat |Esbiitinleme |Uzun dénem gelir esnekligi (2,63), fiyat esnekligi (0,85) ve
(2000) fiyat endeksi, TEFE capraz fiyat esnekligi (0,91).
Rogers (2000) |Fiji ithalat, GSYIH, ithalat |Hata Giderme |Kisa dénemde reel efektif doviz kuru esnekligi (0.76). Uzun

fiyat endeksi, REDK,
petrol fiyatlari, tarifeler

Modeli

donemde ise gelir esnekligi (1.76), ithalat fiyat esnekligi (0.56).

3 Simir Testi
Yurti¢i gelir ve doviz kuru ile ithalat miktart arasindaki uzun donem iligkiyi inceledigimiz bu c¢aligmada
Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen sinir testi yaklagimi kullanilacaktir.

Sinir testi gecikmesi dagitilmis otoregresif modele dayanmaktadir. Bu model yapisi genel olarak agagidaki
sekilde gosterilebilir.

Tablo 1. Literatir
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p-1
AY, =Co +Cit+ 7, Yoy + Ty Xy + D WiAZ + @'AX +OW, +U,
i=1

En kiglk kareler yontemi ile tahmin edilen bu denklemde ¢, otonom parametre, t trend degiskeni, 7T, Ve

Ty x Uzun dbénem carpanlari, w; tam bagimsiz degiskenler vektorii, u, otokorelasyonsuz hata terimidir.

Degigkenler arasinda egbiitiinleme iliskisinin olmadig1 seklinde kurulan temel hipotez ile alternatif hipotez
asagidaki gibi gosterilebilir.
. !
Hy:7, =0,7,,=0,
. !’ ! !
H:»,#0,7,,#0 veya », +#0,7,,=0" veya »,=0,7,,#0

Hesaplanan test istatistiginin degeri iist kritik degerin {izerinde oldugunda degiskenler arasinda esbiitiinleme
iligkisinin oldugu sonucuna varilirken, istatistigin alt kritik degerden kii¢iikk olmasi durumunda degiskenler
arasinda egbiitiinleme iliskisi olmadigina karar verilir. Hesaplanan test istatistiginin alt ve iist kritik degerlerin
arasinda olmasi durumunda ise degiskenlerin duraganlik 6zelliklerinin incelenmesi gerekmektedir.

Sinir testinde kullanilan model ile degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem esnekliklerini de hesaplamak
miimkiindiir. Kisa dénem esneklikleri; dogrusal regresyon modellerinde kullanilan klasik esneklik hesaplama
yontemiyle hesaplanabilirken, uzun dénem esneklikleri ise Pesaran ve Shin (1999)’in 6nerdigi sekilde, bagimsiz
degiskenlerin 1 gecikmeli degerlerinin katsayisinin bagimli degiskenin 1 gecikmesine ait katsayiya boliiniip
negatif igaretle ¢arpilmasi ile hesaplanabilmektedir.

4 Veri ve Degiskenler

Kirgizistan’da ithalatin temel belirleyicilerini inceledigimiz bu ¢alismada 2000.01-2011.10 donemine ait aylik
veriler kullanilmis ve ampirik analize gegmeden 6nce veriler dogal logaritmik forma g¢evrilmistir. Kullanilan
veriler Kirgizistan Cumbhuriyeti Istatistik Komitesi ve Merkez Bankasi verilerinden almmustir.

Calismada kullandigimiz model asagidaki gibi gosterilebilmektedir.

AITH = ay + Y oy AITH, ; + Y ay ADK ; + > g AGSYIH, ; +a,ITH, ; +a;DK,; +a;AGSYIH , +u,

i1 i—0 i—0
Modeldeki ITH, DK ve GSYIH sirastyla ithalat miktarmni, déviz kurunu ($) ve GSYIHy1 ifade etmektedir.

5 Bulgular

Degiskenlerin ikinci dereceden biitiinlesen I(2) olup olmadiklarini incelemek amaci ile ilk olarak degiskenlerin
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) testleri kullanarak biitiinlesme dereceleri
belirlenmistir. ADF ve PP sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

ADF PP
Degiskenler | Dizey 11k farklar Sonug Dizey Ilk farklar Sonug
GSYIH -7.344* o 1(0) -5.974* — 1(0)
ITH -2.724 -6.535 * 1(1) -4.750* --- 1(0)
DK -1.252 -4.525* 1(1) -0.917 -6.812* 1(1)

Not: * 0,05 hata payina gére anlamli.

Tablo 2. Birim Kok Test Sonuglar

Tablo 2°de verilen sonuglara gore, GSYIH serisi I (0) ve DK serisi I (1)’dir. ITH serisi ADF’ye gore I (1), PP
testine gore I (0) olarak belirlenmistir. Bu sonuglara gore serilerin I (1) veya I (0) oldugu goriilmiis ve I (2)
olmadigi i¢in sinir testi yapilabilecegi goriilmiistiir.

Smir Testi uygulanacak modelin gecikme uzunlugu Akaike ve Schwarz kriterlerine gore 1 olarak
belirlenmistir. 1 gecikme uzunluguna gore yapilan sinir testi sonuglari Tablo 3’te dzetlenmistir.

k  Fiest Kritik degerler %5 F test istatistigi
Istatistigi Alt siur [(0) | Ust sir I(1) | olasilik degeri
2 10.495 3.79 4.85 0.000

Tablo 3. Swnir Testi Sonuclari

Tablo 3’te verilen sonuglara gore incelenen degiskenler arasinda esbiitiinleme iliskisi olmadigini ifade eden
temel hipotezin gegerliligini sinamak igin yapilan F testi sonucu test istatistigi degeri 10.495 olarak elde
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edilmistir. Bu deger Pesaran vd. (2001) kritik degerleri ile karsilastirilmigtir. 0,05 hata payina gore hesaplanan
test istatistigi degeri ist smnirdan biyliktir. Bu durumda seriler esbiitiinlenen degildir temel hipotezi
reddedilmistir. Bu sonuca gore degiskenler arasinda uzun donem iligkisi oldugu goriilmiistiir. Denklemde yer
alan degisken sayis1 tabloda k degeri olarak gosterilmistir. .

40

204

=20

-40 T T T T T T T T T T T
01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11

| CusuUM 5% Significance |

Grafik 1. CUSUM Grafigi

Sinir testinin uygulandigr modelde degisen varyans olup olmadigi ARCH testi ile incelenmistir. Sabit varyans
temel hipotezi 0,05 hata payma gore reddedilememistir. Test istatigi degeri 6,504 (0,164) olarak hesaplanmistir.
Parantez i¢indeki deger olasilik degeridir. Modelin parametrelerin kararliligini incelemek amaci ile CUSUM testi
yapilmustir. Bu testin sonucu Grafik 1°de verilmistir

Grafik 1 incelendiginde modelin artiklarinin simirlar i¢inde kaldigi; sonug olarak parametrelerin kararli oldugu
ve yapisal degisiklik olmadig goriilmiistiir. Elde edilen uzun dénem iligkisinin ardindan kullanilan modelden
yararlanilarak hesaplanan kisa déonem ve uzun dénem esneklikleri Tablo 4’te verilmisgtir.

Kisa Dénem Uzun D6nem

7.78e-13 0.000012
GSYIH (0.0000) (0.000000)
DK -2.40e-09 -0.004333

(0.365347) (0.37017)

Tablo 4. Kisa ve Uzun Dénem Esneklikler (Parantez icindeki degerler olasilik degerleridir,)

Tablo 4’e gore GSYIH serisinin kisa ve uzun donem esneklikleri anlamliyken, doviz kurunun kisa ve uzun
donem esneklikleri istatistiksel olarak anlamli olmadig1 bulunmustur. Buna gore GSYIH’daki % 1’lik artis
ithalat miktar1 tizerinde hem kisa donemde hem de uzun donemde arttirict etkiye sahiptir. Bu arttirict etki
oldukca kuguktdr.

6 Sonug

2000 Ocak-2011 Ekim donemi i¢in Kirgizistan Cumhuriyetine ait aylik verilerin kullanildig1 bu ¢alismada
GSYIH ve déviz kurunun ithalat miktar1 {izerindeki etkileri arastirilmistir. Degiskenler arasinda uzun dénemli
iliskinin mevcut olup olmadigini incelemek amactyla sinir testi kullanilmigtir

Sinir testi sonuglarina gére ithalat; déviz kuru ve GSYIH arasinda uzun dénem iliski olduguna dair bulgular
elde edilmistir. GSYIHdaki artislarin ithalat miktar: iizerinde hem kisa hem de uzun dénemde anlaml1 arttirici
etkisi oldugu goriilmiistiir. Doviz kuru esnekliklerinin istatistiksel olarak anlamli olmadiklart goriilmiistiir. Bu
durum ithalatin reel déviz kuruna degil, reel gelire kars1 yiiksek bir duyarliliga sahip oldugunu gostermektedir.
Genel olarak ele alindiginda ise ithalat miktar1 GSYIH ve déviz kuru arasinda uzun dénem iliskinin olduguna
dair bulgular elde edilmistir.

Sonug olarak, ekonominin iktisadi biiyiime siirecine girdigi déonemlerde Kirgizistan’in ithalatinda dnemli bir
miktarda artig gozlenebilir. Bu anlamda ithalatta gelir etkisinin fiyat etkisinden ¢ok daha biiyiikk oldugunu
sdylemek de mimkin olabilir.
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