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Abstract

Neuro-finance represents an emerging interdisciplinary field that merges finance, neuroscience, and psychology
to investigate how individuals make financial decisions under uncertainty. Unlike traditional models that assume
rationality, neuro-finance recognizes the critical role of emotion, cognitive bias, and neural mechanisms in shaping
investor behavior. Drawing upon insights from 18 foundational studies, including prominent research by Lo and
Repin (2002) on traders' emotional responses, Knutson et al. (2005) on brain activity related to risk assessment,
and Zak (2007) regarding hormonal influences on trust, this paper synthesizes the current theoretical landscape of
neuro-finance. It highlights key methodologies such as EEG and fMRI, which provide empirical evidence linking
neural activities with investment behavior, and identifies significant gaps, such as the need for field-based EEG
studies and deeper exploration into emerging financial markets like cryptocurrencies, for future empirical
exploration. We conclude by offering a research agenda aimed at advancing the scientific and practical implications
of neuro-finance.

1 Giris
Klasik finans teorisinin temelleri, Adam Smith'in "Goriinmez E1" kavramiyla baglayan ve 20. yiizyil boyunca
geliserek Modern Portfoy Teorisi (Markowitz, 1952), Sermaye Varliklarini Fiyatlama Modeli (Sharpe, 1964) ve
Etkin Piyasa Hipotezi (Fama, 1970) gibi teorilere evrilen bir siirecte olusmustur. Bu teoriler yatirimcilarin piyasada
bulunan bilgiyi rasyonel olarak degerlendirdigini ve buna gore hareket ettigini varsaymaktadir. Ancak, 6zellikle
1980'lerden itibaren gozlemlenen piyasa anomalileri, klasik teorilerin gergek piyasa davranislarini agiklamada
yetersiz kaldigini ortaya koymustur.

Ornegin, 1987 yilinda gerceklesen Kara Pazartesi gibi biiyiik piyasa krizleri, klasik finans modellerinin
ongoremedigi ani ve siddetli piyasa tepkilerine sahne olmustur. Ayrica, hisse senetlerinin beklenmedik fiyat
hareketleri, yatirimcilarin risk algilarindaki irrasyonel degisimlerle iliskilendirilen balon ve ¢6kiis dongiileri, klasik
teorilerin varsayimlarmin sinirlarini agikca ortaya koymustur (Shiller, 2000).

Davranis ekonomisi ve finansi, néro-finans yeni dénem ekonomisinin teorilerinin getirdigi nihai noktalardir.
Temelinde dini inang, felsefe, psikoloji, ndro-kimya, ndroloji ve néro-kuantoloji yer almaktadir. Artik ekonomi ve
finansal kararlar davranig finansi ve nérofinans ile laboratuvara girmistir (Kurtoglu, 2014).

Klasik finans teorisinin varsayimlarina yonelik en dnemli meydan okumalardan biri davranigsal finansin ortaya
cikisiyla gergeklesmistir. Daniel Kahneman ve Amos Tversky’nin (1979) onciiliigiinii yaptig1 bu yeni yaklagimlar,
yatirnmcilarin kararlarinin ¢ogunlukla sistematik biligsel yanilgilar ve duygusal etkiler altinda sekillendigini
gostermistir. Asir1 giiven, siiri davranisi, ¢ergeveleme etkileri ve kayiptan kaginma gibi davranigsal sapmalarin
varlig, klasik teorinin temel varsayimlarini sorgulatmistir.

Bu baglamda norofinans, finansal kararlarin altinda yatan nérobiyolojik mekanizmalari agiklayarak klasik ve
davranissal finans teorilerini tamamlayan bir alan olarak 6n plana ¢ikmistir. EEG ve fMRI gibi gelismis nérobilim
araglar1 sayesinde yatirimeilarin anlik duygusal ve biligsel tepkilerini gergek zamanli olarak incelemek miimkiin
hale gelmis, boylece finansal davranislarin kdkenlerine dair ¢ok daha derin ve kapsamli bir anlayis saglanmistir
(Bac, 2007).

Davranis ekonomisi teori ve modellerinin test edilmesi hallerine deneysel iktisat, bunun finans alaninda
uygulanmasina deneysel finans denir. Deneysel ekonomi, kismen kontrol edilebilen laboratuvar ortaminda
kargilikli etkilesen bireylerin karar ve davraniglarini inceler

2 Klasik Finans Teorisinin Varsayimlari ve Yetersizlikleri

Klasik finans teorisi, bireylerin her zaman rasyonel davrandigini, kararlarin1 eksiksiz bilgiye dayali olarak
aldigin1 ve fayda maksimizasyonu ilkesine gore hareket ettigini varsayar (Fama, 1970; Lucas, 1972). Bu teorik
cercevede yatirimcilar homojendir; ayni bilgileri ayni sekilde degerlendirir ve duygular, biligsel yanhliklar gibi
irrasyonel unsurlar karar alma siireglerine dahil edilmez. Beklenen fayda teorisi ve etkin piyasa hipotezi (EMH),
bu rasyonalite varsayiminin temel dayanaklar olarak one ¢ikar (Sapra & Zak, 2008; Singh & Sidharth, 2023).
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Ancak son kirk yil igerisinde yapilan ¢ok sayida deneysel ve gozlemsel arastirma, yatirimeilarin davraniglariin
klasik modellerin 6ngordiigiinden 6nemli 6lgiide saptigini gdstermistir (Kahneman & Tversky, 1979; Odean,
1998). Ozellikle kayiptan kaginma, asir1 6zgiiven, temsililik, gerceveleme etkisi ve siirii davranis1 gibi sistematik
bilissel hatalar yatirim kararlarini 6nemli dl¢lide etkilemektedir (Desmoulins-Lebeault vd., 2018; Antenucci vd.,
2024). Bu nedenle son yillarda beyin ve beden tepkilerini 6lgcerek bu faktorleri 6lgen yenilik¢i veri toplama
yontemleri kullanilmaya baglanmistir. Bu bilim disiplini néropazarlama olarak adlandirilmistir. Noropazarlama
alaninda kullanilan cihazlar son yillarda yonetim, egitim, iktisat, finans ve sanat gibi bilim disiplinlerinde de
uygulanmaya baglamistir. Finans alaninda yapilan bu ¢aligmalar ise “nérofinans” olarak adlandirilmaktadir. Bu
calismada noropazarlama araglarinin finans alaninda nasil uygulanabilecegine ve hangi bulgulara erisilerek nasil
cikarimlar yapilabilecegine dair 6rnekler verilecektir (Boz, 2020).

Bu anomalilerin ac¢iklanmasinda davranigsal finans 6nemli bir kilometre tas1 olsa da, davranigsal dngoriilerin
sinirsel temellerine iliskin aciklamalarin eksikligi, karar alma siirecinin biyolojik yonlerinin géz ardi edilmesine
neden olmustur (Sapra & Zak, 2008; Singhraul & Batwe, 2022). Norofinans, bu boslugu doldurarak yatirim
kararlarinin altinda yatan bilissel ve duygusal siireglerin dogrudan 6l¢iilmesini ve modellenmesini miimkiin kilar
(Rocha vd., 2013; Desmoulins-Lebeault vd., 2018).

Ornegin fMRI ve EEG gibi norobilimsel dl¢iim teknikleri, yatirim kararlarinda aktif olan beyin bdlgelerini
(6rnegin amigdala, nucleus accumbens, prefrontal korteks) dogrudan gézlemleyebilmekte ve risk alma davranisi
ile bu bolgelerin aktivasyonu arasinda istatistiksel olarak anlamli iligkiler kurmaktadir (Knutson & Kuhnen, 2005;
Rocha vd., 2013; Raggetti vd., 2021). Bu baglamda norofinans, klasik rasyonalite varsayimlarini hem teorik hem
de metodolojik olarak sorgulamakta ve alternatif bir bilimsel paradigma dnermektedir.

3 Literatiir incelemesi

Norofinans literatiirii, 6zellikle son yirmi yilda dnemli gelismeler gostermis ve bir¢ok bilimsel kongre ile
akademik platformda sunulmus bildirilerle zenginlesmistir. Ornegin Lo ve Repin (2002), finansal yatirimcilarin
stres diizeylerini fizyolojik dl¢limlerle analiz ederek piyasa volatilitesi ile duygusal tepkiler arasinda giiclii iliskiler
bulmustur. Benzer sekilde, Knutson ve Kuhnen (2005) tarafindan yapilan c¢aligmalarda, nucleus accumbens
bolgesinin aktivasyonu ile yatirimeilarin riskli yatirim kararlarina egilimleri arasinda dogrudan baglantilar
kurulmustur.

Zak’n (2007) oksitosin hormonunun giiven iizerine etkileri hakkindaki aragtirmasi, finansal piyasalarda giivenin
norobiyolojik temellerini ortaya koyarak norofinansin kavramsal gelisimine dnemli bir katki saglamistir. Ayrica
Desmoulins-Lebeault ve meslektaslart (2018) tarafindan gergeklestirilen genig kapsamli bir literatiir taramast,
duygusal siireglerin finansal kararlar tizerindeki roliine dair kapsamli teorik bir ¢erceve sunmustur.

Kongre bildirilerinde siklikla tartisilan bir diger onemli g¢alisma ise Rocha vd. (2013) tarafindan
gerceklestirilmigtir. Bu ¢alismada, fMRI ve EEG yontemleri kullanilarak yatirim kararlarinda biligsel dnyargilarin
ve duygusal tepkilerin ayrigtirilmasi basariyla saglanmis ve ndrofinansin deneysel yoniine dikkat ¢ekilmistir.
Singhraul ve Batwe (2022) tarafindan sunulan bildiri ise nérofinansin 6zellikle kripto para piyasalari gibi yeni
finansal ortamlarda nasil uygulanabilecegine dair yenilik¢i yaklagimlar sunmustur.

Son yillarda tiiketici ve yatirimet davranislari ile ilgili ¢aligmalarda tiiketicilerin bilingalt1 diizeyde duygularini
ve tepkileri yliksek giivenilirlikle 6l¢ebilen yenilik¢i veri toplama arag ve yontemleri kullanilmaya baglanmistir.
Bu araglar ile elde edilen verilerin toplanmasi ise elektroansefalografi (EEG), galvanik deri tepki, goz izleme, kalp
atim hiz1 6lgme, yiiz kaslarindan duygu tanima araglari ve yazilimlari ile yapilmaktadir (Kog ve Boz, 2018). Bu
yontemlerin kullanilmast ile yapilan tiiketici davranigi ve finans alanindaki ¢aligmalar da néropazarlama, tiiketici
sinirbilimi ve norofinans olarak adlandirilmaktadir.

Bu tiir kapsamli ¢aligmalar, nérofinans alaninda arastirma metodolojilerinin derinlesmesini saglarken, teorik
yaklagimlarin da giiniimiiz finansal ortamlarina daha iyi uyum saglamasini miimkiin kilmistir. Bu baglamda,
gelecekteki aragtirmalarin bu dncii ¢calismalar 15181inda sekillenecegi ongoriilmektedir.

4 Norofinansin Tanimi ve Kapsam

Norofinans, finansal kararlarin altinda yatan psikolojik ve ndrobiyolojik siirecleri incelemek amaciyla finans,
ndrobilim ve psikolojiyi birlestiren disiplinler arasi bir arastirma alanidir. Finansal kararlar etkileyen faktorlerin,
ozellikle belirsizlik ve risk kosullarinda, beyin aktiviteleri ve sinirsel mekanizmalar araciligiyla agiklanmasi
ndrofinansin temel hedeflerinden biridir. Geleneksel finans teorileri bireylerin rasyonel ve tutarli davranig
sergiledigini varsayarken, norofinans, karar siireclerinde duygusal ve biligsel unsurlarin énemini vurgular ve bu
stireglerin norobilim araglartyla dogrudan incelenmesini saglar (Lo & Repin, 2002; Knutson et al., 2005).

Finans alaninda da yapilan ¢aligmalarda ya da yatirimeilarin karar alirken ki durumlarinda mevcut geleneksel
ve modern finans teorileri finansal davraniglari agiklamada yetersiz kaldigi diisiiniilmektedir. Bu anormal
durumlar1 (anomaliler) agiklamak i¢gin davranigsal finans kavrami karsimiza ¢ikmaktadir (Arman Zengi, 2022).
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Norofinansin kapsami oldukga genis olup, bireylerin yatirim tercihlerini, risk algilarini, karar verme stratejilerini
ve piyasa davraniglarini sinirbilim perspektifinden ele alir. Bu baglamda yapilan caligmalar, yatirimcilarin
duygusal tepkilerinin finansal sonuglar iizerindeki dogrudan etkisini EEG, fMRI ve galvanik deri tepkisi (GSR)
gibi norobilim araglariyla dlger ve bu tepkilerin karar siireglerindeki rollerini anlamaya calisir (Zak, 2007,
Desmoulins-Lebeault vd., 2018). Norofinans, yatirim davranislarini incelerken yalnizca bireysel diizeyde kalmaz,
piyasa diizeyinde olusan irrasyonel hareketlerin ve sistematik anomalilerin altinda yatan noérobiyolojik
mekanizmalart da agiklamay1 hedefler. Son donemde yapilan kongre bildirileri ve akademik g¢aligmalarda da
belirtildigi gibi, ndrofinans, 6zellikle kripto para gibi yeni ve dinamik finansal piyasalarda olusan davranis
bicimlerini anlamak i¢in benzersiz olanaklar saglamaktadir (Singhraul & Batwe, 2022). Bu sayede, ndrofinansin
kapsama alani, geleneksel yatirim araglar1 ve piyasalarinin dtesinde genisleyerek, dijital ve yenilik¢i finansal
ortamlarin davranissal dinamiklerini anlamaya yonelik arastirmalari da igerecek sekilde gelismektedir.

Geleneksel finansta rasyonel olan karar vericiler, Norofinansta “normal” olarak ifade edilmektedir. Bireyleri
rasyonel olmaktan alikoyan pesin hiikiimler ya da 6nyargilarin etkileri pek ¢cok deneysel ¢alisma ile ispatlamaya
calisilmis ve bu durumlarin ¢ogunun kesin etkisi oldugu belirlenmistir (Arman Zengi, 2022).

5 Metodolojik Yaklasimlar ve Tartismalar

Norofinans arastirmalarinda yaygin olarak kullanilan metodolojiler, genel olarak ii¢ kategoriye ayrilabilir: (i)
norofizyolojik dl¢tim teknikleri (fMRI, EEG, GSR), (ii) davranigsal deney tasarimlari ve (iii) karma yontemlerle
yapilan noroekonomik modellemeler. Rocha vd. (2013) tarafindan yapilan bir ¢aligmada, fMRI ve EEG
tekniklerinin Dbirlikte kullanilmasiyla yatirim kararlarindaki biligsel yanliliklarin ve duygusal siireglerin
ayristirilmast miimkiin hale gelmistir. Bu tiir karma metodolojik yaklagimlar, hem zamansal hem de mekansal
¢ozlinirliik saglayarak verilerin dogrulugunu artirmakta ve bulgularin genel gegerliligini yiikseltmektedir. Bununla
birlikte, nérofinans arastirmalarinda sik¢a karsilasilan bazi 6lgiim sorunlar1 bulunmaktadir. Ornegin EEG verileri,
bireyler arasinda 6énemli farkliliklar gosterdigi i¢in yorumlanmasi karmasik olabilir (Knutson et al., 2005; Raggetti
vd., 2021). Ayrica, fMRI yontemlerinin yiiksek maliyetleri ve etik kisitlamalar nedeniyle biiyikk 6rneklem
biiyiikliiklerine ulasilmast zorlagmaktadir. Kullanilan cihazlarin hassasiyet diizeyi, bulgularin tutarliligim
etkileyebilecek dnemli bir faktordiir ve sonuglarin tekrar edilebilirligini kisitlamaktadir.

Norofinans alaninda kongrelerde sunulan bildirilerden biri olan Antenucci vd. (2024), EEG sinyallerinin yatirim
karar siirecleriyle iligkisini ortaya koyarak, yatirimei psikolojisinin néroelektriksel temellerini basarili bir sekilde
modellemistir. Bu ¢alisma, EEG ile yapilan dl¢limlerin finansal karar alma siireglerini anlamada kritik bir arag
oldugunu vurgulamistir. Benzer sekilde Kim vd. (2024), mobil EEG sistemlerinin saha ¢alismalarinda
kullanilmasiyla ilgili deneysel bir tasarim onermis ve bu yaklagimin digsal gegerliligi 6nemli 6l¢iide artirdigini
gostermigtir. Kavramsal ¢ergeve agisindan ise, duygusal-analitik denge modeli, ndrofinans literatiiriinde 6ne ¢ikan
onemli bir teorik yaklasimdir. Bu model, prefrontal korteksin rasyonel degerlendirme kapasitesi ile limbik sistemin
duygusal etkileri arasindaki dengenin yatirim kararlarini nasil sekillendirdigini agiklar (Sapra & Zak, 2008). Bu
teorik modelin ampirik testleri, ndrofinans arastirmalarinin hem teorik derinligini artirmakta hem de pratik
uygulama potansiyelini giiclendirmektedir.

6 Norofinans Arastirmalari icin Onerilen Yonelimler

Giincel norofinans literatiirii, teorik cer¢evede zenginlesmis olsa da, ampirik diizeyde héalen bircok firsat ve
yonelime aciktir. Ozellikle kongrelerde sunulmus son donem bildirilerinden hareketle gelecekte dne cikabilecek
bazi aragtirma senaryolart detaylandirilabilir. Norofinans alanindaki aragtirmalarda deneysel tasarimlarin gergek
piyasa ortamlarmi yansitacak sekilde gesitlendirilmesi dnem tagimaktadir. Ornegin mobil EEG cihazlari
kullanilarak trader'larin islem sirasinda norolojik tepkilerinin anlik 6l¢iilmesi, piyasada yasanan ani degisimlere
verilen duygusal ve biligsel tepkileri daha gergekei olarak ortaya koyacaktir (Kim vd., 2024). Baslangigta ekonomi
ile psikolojinin ayr1 bilim dallar1 kabul edildigi ancak zamanla birlikte degerlendirilip ardindan norolojinin dahil
edildigi ve giiniimiizde genisleyen bir arastirma zeminine doniistiigii anlasilmaktadir. Nihai gayesi noronlarin ve
noral devrelerin ekonomik karar vermede nasil bir ¢ergeve ¢izdigini ve beynin bir davranigi nasil irettiginin
anlagilmast ve bu baglamda bir teorinin gelistirilebilmesidir. Nitekim noéroekonomi ve nérofinans secim
davranislarina yonelik beyin goriintiileme ¢aligsmalar1 genelde EEG kullanimi i¢in daha iyi paradigmalarla biligsel
ve duygusal siiregler i¢in modeller yaratarak hayvan deneyleri ve klinik ¢aligmalarda kullanilabilecek hedef
davranislar tespit etmeye yonelik umut vaat etmektedir. Ancak giliniimiiz ndroloji teknolojisinin muazzam
diizeylere ulastig1 kabul edilse bile ekolojik gegerlilik noktasinda, diger bir ifade ile laboratuvar yerine dogal
ortamlarda yapilan gozlemlere heniiz izin vermemektedir (Polat, 2023).

Ayrica, yliksek frekansli alim-satim stratejileri uygulayan yatirimcilar iizerinde yapilacak saha g¢alismalari,
piyasada duygu kontroliiniin dnemini ve karar verme kalitesini anlamak acisindan degerli veriler saglayacaktir.
Son kongre bildirilerinde finansal kararlari etkileyen duygusal ve bilissel siireglerin ayristirilmasi {izerine yapilan
calismalar 6n plana ¢ikmaktadir. Ozellikle farkli finansal kriz senaryolarinda yatirimeilarin karar alma siireclerini
ayristirmak amaciyla tasarlanan deneyler, yatirnmcinin karar verme aninda hangi ndrolojik siireglerin baskin
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oldugunu netlestirebilir (Rocha vd., 2013). Bu tiir ayristirmalar, kriz ortamlarinda yatirimcilarin davraniglarini
tahmin etmede Onemli avantajlar sunacaktir. Yatirimer psikolojisini EEG verileri {izerinden modellemek,
gelecekteki arastirmalar i¢in 6nemli bir yonelimdir. Antenucci vd. (2024)'nin ¢alismalari, yatirimcilarin farkli risk
seviyelerine verdikleri EEG tepkilerinin analiz edilerek kisiye 6zel yatirim stratejileri gelistirilmesine kapi
aralamaktadir. Bu modellemeler 6zellikle yapay zeka algoritmalariyla entegre edildiginde, finans sektdriinde karar
destek sistemleri olusturmak i¢in kullanilabilir. Kripto para piyasalarindaki asir1 volatilite, yatirnme1 davraniglarini
anlamak i¢in benzersiz bir firsat sunmaktadir. Singhraul ve Batwe (2022), kripto yatirimcilarinin risk algilar1 ve
karar alma siireglerini EEG ile inceleyerek piyasadaki irrasyonel davranislarin ndrolojik kdkenlerini ortaya
koymustur.

Gelecekte, blok zinciri tabanli finansal teknolojilerin nérofinans ile entegre edilmesi, yatirimcilarin biyometrik
verilerini kullanarak giivenlik ve risk yonetimini artiracak uygulamalarin gelistirilmesine imkan tantyacaktir. Bu
tiir yenilik¢i uygulamalar, finans piyasalarinin etkinligini artirmanin yani sira yatirimei refahini da olumlu yonde
etkileyebilir. Glincel norofinans literatiirii, teorik ger¢evede zenginlesmis olsa da, ampirik diizeyde hélen bircok
firsat ve yonelime aciktir. Bu boliimde oOnerilen arastirma yonelimleri, mevcut literatiiriin genisletilmesi,
metodolojik derinlik kazanilmasi ve yeni finansal ortamlarin entegre edilmesi agisindan onem tasimaktadir.
Norofinans arastirmalarinda deneysel tasarimlarin g¢esitlendirilmesi biiylik 6nem tasimaktadir. Katilimcilarin
gercek zamanli karar alma siireglerinin EEG ya da fMRI gibi araglarla izlenebilecegi gorevler gelistirmek,
duygusal ve biligsel tepkilerin daha saglikli analiz edilmesini saglayacaktir (Knutson et al., 2005; Rocha vd., 2013).
Ozellikle laboratuvar ortaminin disina tasan, mobil EEG sistemlerinin kullanildig1 saha deneyleri gelecekte 6ne
¢ikacaktir (Kim vd., 2024). Prefrontal korteks (bilissel degerlendirme) ve limbik sistem (duygusal tepki) arasindaki
etkilesim, yatirim kararlarinin temel belirleyicilerindendir. Bu iki sistemin birbirinden ayrigtirilarak analiz
edilmesi, karar anlarinda hangi sistemin baskin oldugunu ortaya koymak i¢in énemlidir (Sapra & Zak, 2008;
Desmoulins-Lebeault vd., 2018). Bu ayrim 6zellikle kayip/gain senaryolarinda, yatirim siiresine gore degisen risk
algisinda ve giiven insasinda farklilik yaratmaktadir.

EEG saniyelik zaman dilimlerinde beyin aktivitesini Olgme kapasitesi sayesinde, yatirim kararlarinim
noropsikolojik dogasini ortaya koymak igin essiz bir aragtir. Alpha, beta ve theta dalga Oriintiilerinin yatirim
egilimleriyle korelasyonu {izerine yapilan ¢alismalar, yatirimci psikolojisinin noroelektriksel diizeyde
modellenmesine olanak sunmaktadir (Raggetti vd., 2021; Antenucci vd., 2024). Derin 6grenme teknikleriyle EEG
verilerinin iglenmesi, kisiye 6zel risk profili ¢ikarimimi da miimkiin kilmaktadir (Kim vd., 2024). Kripto para
piyasalari, yiiksek volatilite, spekiilatif davranig ve bilgi asimetrisi gibi yapilar nedeniyle ndrofinans i¢in essiz bir
aragtirma alani sunmaktadir. Bu ortamlarda bireylerin gosterdigi risk alma egilimleri, klasik borsa davranislarindan
farklilik gostermektedir (Desmoulins-Lebeault vd., 2018). Norofinansal dlglimlerle kripto yatirimcilarinin beyin
aktivitelerinin ve hormonal tepkilerinin incelenmesi, dijital finansal davraniglarin anlagilmasi agisindan yeni
ufuklar agacaktir (Singhraul & Batwe, 2022).

7 Sonuc ve Oneriler

Norofinans literatiirii son yillarda hizla gelismesine ragmen, hala ¢dziilmemis metodolojik ve kuramsal sorunlar
barindirmaktadir. Mevcut ¢aligsmalarda drneklem biiytikliiklerinin sinirli olmast, kullanilan nérobilimsel cihazlarin
yorumlama giicliikleri ve deneysel tasarimlarin ¢ogunlukla laboratuvar kosullarinda sinirli kalmasi, bulgularin
genellenebilirligini azaltmaktadir (Desmoulins-Lebeault vd., 2018; Kim vd., 2024). Kuramsal c¢ercevede
norofinans, klasik ve davranigsal finans teorilerinin sinirlarini asarak bireyin finansal kararlarimi etkileyen
biyolojik temelleri agiklamada onemli bir paradigma sunmaktadir. Bu disiplin, 6zellikle duygusal ve biligsel
stireclerin ayristigi, gergek zamanli karar anlarinin analizine odaklanarak finans biliminin insana dair boyutunu
derinlestirmektedir (Sapra & Zak, 2008; Knutson et al., 2005). Arastirmacilar i¢in 6neriler hem metodolojik hem
de uygulamali boyutta sunulabilir. ilk olarak, mobil EEG teknolojileri ve diisiik maliyetli nérogoriintiileme
cihazlar1 kullanilarak saha arastirmalar artirilmali, béylece dis gegerliligi yiiksek veriler elde edilmelidir. ikinci
olarak, deneysel gorevlerin daha gercek¢i senaryolara gore tasarlanmasi ve yatirimeilarin gesitli segmentlerinin
(6rnegin kadinlar, gengler, kripto yatirimeilar1) sistematik sekilde incelenmesi 6nerilmektedir. Son olarak, yapay
zeka destekli analizler ve biiyiik veri entegrasyonu ile bireysel karar oriintiilerinin daha dogru modellenmesi
miimkiin olacaktir (Antenucci vd., 2024; Raggetti vd., 2021).

Finansal satin alma kararlarinda etkili olan unsurlar1 ortaya koymak icin bilingalt1 siiregleri dlgebilen bu
yontemler ise son yillarda néropazarlama/ndrofinans olarak ifade edilen disiplin iginde yer almaktadir. EEG, g6z
izleme, yliz kaslarindan duygu tamima, kalp atim hizi 6lgme ve galvanik deri tepki gibi yontemler ile
tilketicilerin/yatirrmeilarin maruz kaldiklari uyaranlara karsi (yatirim mesajlar) bilingalti diizeyde duygularim
6lgebilmektedir. Birden fazla veri toplama araci birlikte kullanilarak elde edilen veriler; ileri diizeyde istatistiksel
yontemler, yapay zeka, makine 6grenmesi ve derin 6grenme yontemleri ile islenerek daha genellestirilebilir, daha
gecerli ve daha giivenilir sonuglarin elde edinilmesine katki saglanmaktadir (Boz, 2020.

Her ne kadar ana akim iktisat¢ilar insanlarin rasyonel ve dar manada kendi ¢ikarlarin1 gozettiklerini varsaysalar
da serbest piyasa ideolojisini “miikafatlandirilmadiklar” ve “cezalandirilmadiklar1” siirece insanlarin higbir seyi
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“daha iyi” yapmayacaklart inanci lizerine kursalar da ortaya ¢ikmakta olan davranigsal ekonomi ve ndrofinans
alani1 bu varsayimlara karsi ¢gitkmaktadir ve hizla kabul gérmektedir (Kurtoglu, 2014).

Sonug olarak, nérofinans sadece finansal davraniglarin nérobilimsel temellerini ortaya koymakla kalmamakta,
ayni zamanda bireyin karar mekanizmalarinin daha etik, etkili ve giivenli finansal sistemler kurulmasina nasil katki
saglayabilecegini de gostermektedir.
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