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Abstract

This article examines the impacts of four major economic and financial crises that significantly affected Turkey’s
economic stability and growth: the 1994 crisis, the 1997-98 Asian crisis, the 2001 Turkish crisis, and the 2008
global crisis. The 1994 crisis was triggered by a sudden currency depreciation and resulted in a severe economic
contraction. It revealed the vulnerabilities of the Turkish financial system and highlighted the need for structural
reforms to improve fiscal discipline and monetary policy. The 1997-98 Asian financial crisis had a ripple effect on
Turkey, leading to a sharp decline in exports, capital outflows, and a banking crisis. The Turkish Lira came under
intense pressure, and the government had to implement stabilization measures with support from international
institutions. The 2001 Turkish economic crisis stemmed from high public debt, banking sector weaknesses, and a
loss of investor confidence, which led to a significant depreciation of the Turkish Lira, a banking sector
restructuring, and the implementation of economic reforms. The 2008 global financial crisis, originated in the
United States. The collapse of Lehman Brothers triggered a sharp decline in global demand, leading to a decline
in Turkey's exports. The government implemented stimulus measures to mitigate the impacts of the crisis and
prevent a severe recession. Overall, these crises exposed vulnerabilities in Turkey's economy and highlighted the
importance of implementing structural reforms, improving financial regulations, and maintaining macroeconomic
stability. The Turkish economy has demonstrated resilience in recovering from these crises, but ongoing challenges
remain in sustaining long-term economic growth and stability.

1 1994 Ekonomik Krizi

1994 yilinda Tiirkiye, ciddi bir ekonomik krizle karsi karstya kaldi. Bu krizin etkileri arasinda rekor diizeyde bir
enflasyon orani (%100'in {izerinde), GSMH’de %6,2'lik bir diigiis, doviz kurlarinda ve faiz oranlarinda biiyiik
artiglar yer ald1.

Ekonomik kriz, 1992 yilindan itibaren artan biitce agiklari, yiiksek dis borg, yiiksek enflasyon, diisiik tiretkenlik
ve yatirim eksikligi gibi faktorlerin birlesimiyle tetiklendi. Kriz sonrasinda IMF destekli programlar uygulandi ve
ekonomik istikrar saglanmasi hedeflendi. Ancak, bu programlarin uygulanmasi sirasinda ekonomik biiyiime ve
istihdam diisiis yasadi ve toplumun ekonomik zorluklarla miicadelesi devam etti.

O donemde kamu maliyesindeki sorunlar, yiiksek dis borg ve genisleyici politikalarin gerektirdigi yiiksek kamu
harcamalari nedeniyle biitge agiklari artmisti. Déviz ve faiz oranlar1 da diisiik tutularak 6zel yatirimlar ve tiiketim
harcamalarinin tesvik edilmesi amaglanmisti.

Bu politikalar kisa vadede ekonomik biiylimeyi ve istihdami artirdi, ancak uzun vadede siirdiiriilemez hale geldi.
Kamu borcu ve faiz yiikii hizla artt1, biitge aciklari biiyiidii ve enflasyon yiikseldi. 1994 yilinda uluslararasi sermaye
¢ikiglart nedeniyle bu sorunlar daha da kétiilesti ve Tiirkiye IMF'den yardim paketi almak zorunda kaldi. Bu siiregte
Tiirkiye'nin dis borglari hizla artt1 ve bu da sonraki yillarda ekonomik sorunlarin devam etmesine yol agti.

Donemin bagbakani Tansu Ciller, biitce acig1 finansmaninda faiz maliyetini diisiirmek amaciyla dig bor¢lanma
kisitlamalarini kaldirdi. Artan biitce aciklari, artan dig borglanma ile finanse edildi. Ciller hiikiimeti, biit¢e agiginin
finansman1 igin yliksek faizli dis bor¢lanmaya agirlik verdi. Bu politika, Tiirkiye'nin uluslararasi finans
piyasalarina olan borcunu artirdi ve ekonomik krizin derinlesmesine yol act1. Ayrica, Ciller hiikiimeti doneminde
Ozellestirmeler hizlandirildi, ancak bu politika elestirilere ve sorunlara neden oldu. Tansu Ciller'in bagbakanlik
doneminde uygulanan politikalar, dig bor¢lanma kisitlamalarmin kaldirilmasi ve yiiksek faizli dis bor¢clanmaya
yonelme karar1 gibi nedenlerle elestirildi. Bu durum Tiirkiye'nin uluslararasi finans piyasalarina olan borcunun
artmasina ve ekonomik kriz riskinin yiikselmesine yol act1.

Yiiksek faizli dig bor¢lanmanin tercih edilmesi, biitge aciginin finansmanini kolaylastirmis olsa da uzun vadede
stirdiiriilemez bir yol olarak goriildii. Ciinkii bu politika, ekonomik istikrari tehlikeye atarak Tiirkiye'nin ekonomik
bagimsizligin1 ve kalkinmasini olumsuz etkileyebilirdi. Elestirmenler, daha siirdiiriilebilir ve diga bagimlilig
azaltacak ekonomik politikalarin benimsenmesini 6nerdiler.

Ote yandan, Ciller hiikiimetinin hizlandirdig1 6zellestirme politikas1 da elestirilere neden oldu. Ozellestirmelerin
hizl1 bir sekilde gergeklestirilmesi, bazi kamu kurumlarmin 6zellestirme siirecinde degerinin altinda satilmasina
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ve bazi sektorlerde rekabetin azalmasina yol agti. Ayrica, 6zellestirme siirecinin seffaflik ve adil rekabet ilkelerine
uygun yiiriitiilmedigi iddialart da ortaya atild1.

Merkez Bankasi ise, i¢ bor¢clanma maliyetini diigiirmek i¢in kredilerini halka ag¢ik hale getirmeyi, kaynaklarimni
dogrudan halka sunmay1 ve para basmay: tercih etti. 1993 yilinda Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi'nden aldig:
yetkiyle Merkez Bankasi'nin halka verilen kredi limitini iki katina ¢ikaran Kanun Hitkmiinde Kararname'yi ¢ikardi.
Bu yontemle devlet tahvillerinin ve hazine bonolarinin emisyonunu azaltmayi ve bdylece biitcedeki faiz
maliyetlerini azaltmay1 umuyordu.

Ancak, Merkez Bankasi'nin bu politikasi da enflasyonu dizginleyemedi ve aksine enflasyon oranlarini daha da
artirdi. Ayrica, artan para arzi, doviz kuru baskilarini da artirdi ve Tiirk lirasinin deger kaybina neden oldu. Sonug
olarak, 1994 yilinda Tiirkiye'de ekonomik kriz patlak verdi ve iilke, IMF ile bir acil kredi anlagmasi imzalamak
zorunda kaldi.

Donemin Merkez Bankas1 Bagkani Biilent Giiltekin, devaliiasyon sdylentileri iizerine Ocak 1994'te hiikiimete
bir uyar1 niteliginde istifa etti. Bu olay, hiikiimetin ekonomi yonetimindeki tutarsizlig1 ve krize karsi alinacak
onlemlerdeki yetersizligi aciga ¢ikarmis oldu.

Bu doénemde kurlar ve faizler iizerinde baski yapilmasina ragmen, tasarruf sahipleri ve yatirimcilar ve
spekiilatorler gerceklesmesi an meselesi olan devalilasyon korkusu ile devlet bankalarimi ve hazine tahvili
piyasasina giivenmediler ve doviz alimina yoneldiler. Ayn1 zamanda, ekonomide artan riskler nedeniyle
uluslararasi finans kuruluslari tarafindan Tiirkiye'nin kredi notu diistiriildii ve Tiirkiye'ye verilen dis krediler fiilen
durdu.

Bu durum, Tiirkiye'nin ekonomik krizine yol agti ve enflasyon oranlari rekor seviyelere ¢iktl. Doviz kurlar
yiikseldi ve hiikiimet, doviz lizerindeki kisitlamalari arttirmak zorunda kald1. Ayrica, bankalarin bilangolar biiyiik
Olciide kotiilesti ve birgok banka iflas etti. Bunun sonucunda, hiikiimet bankalar1 kurtarmak i¢in 6nemli miktarlarda
para harcamak zorunda kaldi. 1994 Krizi, Tiirkiye'nin ekonomik gelismesinde énemli bir doniim noktasiyd: ve
hala Tiirkiye'nin ekonomik politikalarini etkileyen bir¢ok faktoriin temelini olusturuyordu.

Insanlar TL mevduatlarin1 dévize ¢evirmek icin bankalara bas vuruyordu. Bankalara ve devlete giivenmeyen
pek cok kisi de yabanci paralarini nakit olarak talep ediyordu ve bunlart “yastik alti”’nda tutmayi tercih ediyordu.
Zaten sagliksiz olan ii¢ kiiclik bankan iflas etmesine izin verildi. Ancak bu panik ortaminda diger daha saglikli
bankalarin da likidite problemi yagamasini engellemek iizere, hiikiimet depozitolarin geri ddenmesini garanti altina
ald1.

Bu siirecte Merkez Bankasi, bankalarin likidite sorunlarina ¢oziim olarak repo ihalelerine basladi ve bankalara
kisa vadeli kredi imkan1 sagladi. Ayrica, Merkez Bankasi faiz oranlarini yiikselterek TL'nin degerini korumaya
calistt ve doviz kuru dalgalanmalarini 6nlemek igin miidahale etti. Ancak bu miidahaleler yeterli olmadi ve 22
Subat 1994'te TL'nin devaliiasyonu kaginilmaz hale geldi. TL, %50 deger kaybederek ABD dolar1 karsisinda
1,555,000 TL'ye kadar diistii. Bu devaliiasyon sonrasi enflasyon oranlari daha da artt1 ve halkin alim giicii diistii.

Nisan 1994 itibariyle ABD dolar1 kuru yaklagik 15.000 TL'den (14.487) 38.000 (38.495) TL'ye yiikseldi. 1994
yilt sonunda da enflasyon %100'in {izerine ¢ikti. Bu siiregte doviz kurlarinda yasanan ani yiikselisler, enflasyonu
tetikleyerek ekonomik krizi daha da derinlestirdi. Bu donemde Tiirkiye'de yasanan enflasyon orani, 1994 yilinin
sonunda %125,6'ya ulasti. Krizin etkileri uzun siire hissedildi ve ekonomiye olan giiveni sarsarak yatirimlar
olumsuz yonde etkiledi.

Tasarruf sahiplerinin ve spekiilatorlerin bankalara olan giivensizligi ve temkinli tutumlart nedeniyle, hazine
bonolarinin faiz oranlari 6nemli 6l¢iide yiikseldi. Bankalarin likidite sorunu ve devlet tahvillerine olan talebin
artmas1 sonucunda, hazine bonolarinin faiz oranlari ciddi sekilde artis gosterdi. Ozellikle Nisan 1994'ten itibaren
dolar kurundaki artigin etkisiyle faiz oranlari %400'lere kadar yiikseldi. Bu durum hem devletin borglanma
maliyetini artirdi hem de ekonomik durgunlugu derinlestirdi.

Nisan 1994'te, banka mevduatlarinin giivence altina alinmasinin yani sira, hitkiimet biitge agigini azaltmak
amaciyla Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KIT) iiriinlerinin fiyatlarin1 yaklasik %50 oraninda artird1. KIT diriinlerinin
fiyatlarinda yapilan artis, hiikiimetin biitge ag1gin1 azaltma karariydi. Bu kararla birlikte, elektrik, dogalgaz, su gibi
KIT iiriinlerinin fiyatlar1 6nemli 6l¢iide artti. Bu artis, zaten zor ekonomik kosullar altinda olan halkin durumunu
daha da zorlastird1 ve enflasyonu artirdi.

Temmuz ayinda, Tiirkiye IMF ile stand-by anlagmas1 imzalayarak piyasalarda yeniden giiven ortami olusmasini
sagladi ve 1995 yilina gelindiginde ekonomi toparlanma siirecine girdi. Temmuz 1994'te Tiirkiye, IMF ile ii¢ yillik
bir stand-by anlagsmasi imzaladi. Bu anlasma, Tiirkiye'ye 740 milyon dolarlik bir kredi sagladi ve hiikiimetin
ekonomik reformlar1 uygulamaya devam etmesi sartiyla yilda 1,4 milyar dolar daha fazla kredi imkam tanidi.
Anlagmanin imzalanmasi, piyasalarda bir miktar giiven olusmasina katkida bulundu, ancak Tiirkiye hala ekonomik
zorluklarla miicadele etmek zorundaydi. 1995 yilina gelindiginde ekonomi toparlanmaya basladi ve IMF'nin
destekledigi reformlar ve alinan 6nlemler, ekonomik istikrarin yeniden saglanmasina yardimet oldu.

1994 krizi, politikacilarin etkisiz yonetimlerinden kaynaklanmaktaydi ve 6zellikle Bagbakan Ciller'in ekonomiyi
dogru sekilde yonetmemesinden kaynaklaniyordu. Dénemin SHP lideri Erdal Inénii ise krizin ¢dziimii igin
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alternatif Oneriler sunmustu. Diger taraftan, Karayalgin ise olaylar1 sadece seyirci gibi izlemekteydi. Krizin
nedenleri arasinda uluslararasi finansal piyasalardaki gelismeler ve Tiirkiye ekonomisindeki yapisal sorunlar da
onemli bir rol oynamaktadir.

2 1997-98 Kiresel (Asya) Finansal Krizi

1997-98 kiiresel finansal krizi, 6zellikle Asya'da patlak veren bir finansal krizdir. Kriz, 1997'de Tayland'in para
birimi bahtin deger kaybetmesiyle basladi ve diger Asya iilkelerine de sigradi. Kriz, uluslararasi finansal
piyasalarda asir1 borglanmanin ve yatirimlarin yarattigi spekiilasyonlar nedeniyle meydana geldi.

Krize, Asya iilkelerinde bankalarin iflas etmesi, borsalarin ¢okmesi, para birimlerinin deger kaybetmesi, faiz
oranlarinin yiikselmesi ve ekonomik bilylimenin yavaglamasi gibi bir dizi etken neden oldu.

Asya lilkelerindeki kriz, bir dizi etkenin bir araya gelmesi sonucunda ortaya ¢ikti. Bankalarin iflas etmesi,
borsalarin ¢okmesi, para birimlerinin deger kaybetmesi, faiz oranlarmin yiikselmesi ve ekonomik biiyiimenin
yavaglamasi gibi faktorler, krizin temel nedenlerinden bazilaridir. Bankalarm kotii kredi uygulamalar ve yetersiz
denetimler nedeniyle iflas etmesi, finansal istikrar1 ciddi sekilde etkiledi. Aynmi sekilde, spekiilatif balonlarin
patlamasi, borsalarda biiyiik diisiislere ve yatirimcr giiveninin azalmasina yol acti. Para birimlerindeki hizli
devaliiasyonlar, enflasyonu artirdi ve dis borg yiikiinii artirdi. Yiksek risk algist ve para birimi baskilari, faiz
oranlarmin hizla yiikkselmesine neden oldu ve ekonomik aktiviteyi olumsuz etkiledi. Son olarak, kiiresel talep
diistisii ve finansal sorunlar, Asya iilkelerindeki ekonomik biiyiimeyi yavaglatti ve bolgede genis capli ekonomik
sikintilara neden oldu.

Bu durum, sadece Asya iilkelerini degil, diinya ekonomisini de etkiledi ve kiiresel bir finansal krize doniistii.
1997-98 Kiiresel Finansal Kriz, Giineydogu Asya ve Rusya dahil olmak iizere birgok iilkede 6nemli ekonomik
sorunlara neden oldu. Ekonomik biiylimenin yavaslamasi ve para birimlerindeki devaliiasyonlar, finansal
piyasalarda ¢okiise neden oldu.

Kriz, IMF ve diger uluslararasi finans kuruluglarinin miidahalesiyle kontrol altina alinmaya calisildi. Ancak, bu
miidahaleler uzun vadede etkili olmad1 ve krizin etkileri, Asya ekonomileri ve diinya ekonomisi {izerinde uzun
vadeli etkilere neden oldu.

2.1 1997-98 Kiiresel Finansal Kriz ve Tiirkiye
Burada ¢ok 6nemli bir soru soru, Tiirkiye'nin 1997 ve 1998 yillar1 boyunca kiiresel finansal krizin olumsuz
etkilerine ragmen Tiirkiye’de ekonomideki dengelerin neden ¢ok fazla bozulmamis olmasiydi.

Tiirkiye'nin 1997 ve 1998 yillart boyunca kiiresel finansal krize karsi nispeten direngli kalmasinin birkag nedeni
vardir. Bunlar arasinda:

- Bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasit: Tiirkiye, 1990'larin ortalarinda ciddi bir bankacilik krizi
yasad1 ve bu krizin ardindan bankacilik sektorii yeniden yapilandirildi. Bankalarin denetimi sikilagtirtildi ve riskli
kredilerin takibinde daha etkin bir yaklagim benimsendi. Bu, Tiirkiye'nin finansal sektdrii i¢in saglam bir temel
olusturdu.

- Thracatin artmas: Tiirkiye, 1990'larm sonlarma dogru ekonomisini disa agarak ihracata dayali bir biiyiime
stratejisi benimsedi. Bu sayede Tiirkiye'nin diinya pazarlarina erisimi artti ve ekonomik biiyliime siirdiiriilebilir
hale geldi.

- IMF destegi: Tiirkiye, 1990'larin sonlarinda IMF'den 6nemli miktarda finansal destek aldi. Bu destek,
Tiirkiye'nin dis borglarini yeniden yapilandirmasima ve mali disiplini saglamasina yardimci oldu.

- Gii¢li kamu maliyesi: Tiirkiye, 1990'larin sonlarinda kamu maliyesi agiklarint énemli 6l¢iide azaltmay1
basardi. Bu, Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini1 korumasina ve krizlere karst daha direngli hale gelmesine yardimet
oldu.

2.2 1997-98 Kiiresel Finansal Krizin Ekonomik Nedenleri

Tiirkiye'nin 1997 yilina kadar dengelerin ¢ok fazla bozulmamasinin bir nedeni de siyasi giivendi. Son hiikiimet
degisikligi, iyilesme umutlarmi artirmigti.

Ama esas olarak, ekonomik sebebe gelince, zaten Tiirkiye'ye ¢cok fazla fon akmaktaydi Dolayistyla Tiirkiye'ye
akan fonlarin azalmasi, uzun vadede derinlesse de kisa vadede sadece ufak bir olumsuz etki yaratti.

Fakat 1998 yilinda Rusya'da yasanan ekonomik kriz, Tiirkiye'deki ekonomik dengeleri ciddi sekilde etkiledi.
Rusya, Tiirkiye'nin en dnemli ticari ortaklarindan biriydi ve kriz, Tiirkiye'ye olan ihracati azaltti. Bunun yani sira,
Rusya'daki krizle birlikte tiim diinya ekonomisi de daralmig ve Tiirkiye'ye olan yabanci sermaye akisi da azalmisti.
Bu durum, Tiirkiye'nin ekonomik biiyiime hizin1 yavaglatt1 ve doviz kuru dalgalanmalarina yol agti.

Yine de Tiirkiye, IMF'nin yardimi ve diizenledigi ekonomik reformlarla bu olumsuz etkileri azaltmay1 basardi.
IMF'nin 1998 yilinda Tiirkiye'ye sagladigi 11 milyar dolarlik kredi, Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini korumasina
yardimet oldu.
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Ayrica Tirkiye, IMF tarafindan talep edilen ekonomik reformlar1 uygulayarak, ekonomik dengeleri korumay1
basardi. Bu reformlar arasinda kamu harcamalarinin kisitlanmasi, dzellestirme programlariin hizlandirilmasi ve
finansal sektoriin diizenlenmesi gibi adimlar yer almaktaydi.

Bunun yani sira Tiirkiye, diinya ekonomisindeki toparlanmayla birlikte yeniden dis ticaret hacmini artirmaya
basladi. 1999 yilinda IMF, Tiirkiye'ye 4 milyar dolarlik yeni bir kredi sagladi ve Tiirkiye, ekonomik istikrarim
stirdiirerek kiiresel finansal krizin etkilerini azaltmay1 bagardi.

IMF'nin sagladigi bu kredi ile Tiirkiye, devlet harcamalarini kisarak, bankacilik sektoriinii yeniden
yapilandirarak ve mali disiplini koruyarak ekonomik istikrarini stirdiirdii. Bu siiregte, diinya ekonomisindeki
toparlanma da Tiirkiye'ye yardimci oldu ve dis ticaret hacmi artti. Ancak yine de kriz sonras1 donemde Tiirkiye'nin
ekonomik gelisimi hala zorlu bir siirecti ve baz1 sektdrlerde ve bolgelerde sikintilar devam etti.

1997-1998 kiiresel mali krizi sirasinda Tirkiye, Merkez Bankasi'nda 20 milyar dolarin iizerinde rezerv
bulundurarak mali fonlarin olumsuz etkilerine karsi tedbir almistir. Fakat uzun vadede kiiresel mali krizin olumsuz
etkileri, yapisal reformlarin gerceklestirilememesinden kaynaklanan olumsuz etkilere eklenince Tiirkiye, DSP-
MHP-ANAP koalisyonu déneminde 1999 yili sonuna dogru (ve 2000 ve 2001°i de siirecek olan) ekonomik krizle
yliz yiize gelmistir.

Ozellikle 1999 yilinda Tiirkiye'de yasanan deprem, Korfez Savasi sonrasi ekonomik kriz, siyasi belirsizlikler ve
hiikiimetin aldig1 yanlig kararlar gibi faktorlerin de etkisiyle Tiirkiye'nin ekonomik krizle karsi karsiya kaldigi
sOylenebilir. Bu siirecte Tiirkiye, IMF ve diger uluslararasi kuruluslarla is birligi yaparak ekonomik reformlar
gerceklestirmeye calist1 ve 2001 yilinda ekonomik krizin iistesinden gelmeyi basardi. Ancak bu siireg, Tiirkiye'nin
ekonomik acidan daha gii¢lii bir yapiya sahip olmasi i¢in yapisal reformlarin yapilmasi gerektigini bir kez daha
ortaya koymustur.

3 2001 Subat Tiirkiye Ekonomik Krizi

2001 y1il1 subat ayinda Tiirkiye, yine ciddi bir ekonomik krizle kars1 karstya kaldi. Bu krizin nedenleri arasinda,
yiliksek kamu borcu, diisiik tasarruf oranlari, yetersiz mali yonetim, politik istikrarsizlik, bankacilik sektoriindeki
zayif yonetisim ve yiiksek faiz oranlar1 yer altyordu. Kriz, 2000 yilinin sonlarindan itibaren artan bir sekilde
hissedilmeye baglamisti.

Bu kriz, iilkenin finansal sistemini sarsarken, Tiirk lirasinin deger kaybi ve yiiksek enflasyon gibi ekonomik
sorunlarla da miicadele etmek zorunda kaldi. Hiikiimet, krizle basa ¢ikmak i¢in bir dizi dnlem aldi, ancak bu
onlemler yeterli olmad1 ve kriz devam etti. Krizin etkisiyle bircok banka iflas etti, igsizlik artt1, insanlarin alim
giicli azald1 ve sosyal huzursuzluk artt1.

Esasinda 2001 yilinda Tiirkiye'de yasanan ekonomik krizin “Kara Carsamba” olarak da bilinen patlamasinin
nedeni goriiniirde siyasiydi. MGK (Milli Giivenlik Kurulu) Bagkani Ahmet Necdet Sezer'in 19 Subat'taki
toplantisinda Anayasa'ya isaret etmis (Anayasa kitabint masaya birakmis, ancak Ecevit'in yorumuna gore Sezer
mecazi olarak kitab1 Ecevit'in yiizline atmigt1) ve hiikiimetin eylem ve kararlarinda Anayasa'ya saygi gostermesi
gerektigini belirtmisti. Bircok gézlemci, aslinda Sezer'in daha sonra yolsuzluk ve yolsuzlukla miicadele sorununu
vurgu yaptigina da dikkat ¢ekiyordu.

Ecevit'in o sirada sag kolu olan Hiisamettin Ozkan'in da istegi iizerine Ecevit toplantidan ayrildi. Olay, dévizde
kurunda ¢ipa uygulamasinin ¢okiigiinii ile birlikte ¢ok ciddi bir ekonomik krizin kivilcimini da yakmis oldu.

Dovizdeki gipa uygulamasiin ¢okmesi, Tiirk lirasinin ani deger kaybina ve enflasyonun artmasina neden oldu.
Ayrica, hiikkiimetin IMF ile yapilan anlagmaya uygun olarak ekonomide yapilmasi gereken reformlar
gergeklestirememesi de krizi derinlestirdi. Hilkiimetin siyasi krizi ile birlesince, yatirimcilar ve piyasalar
giivenlerini kaybettiler ve Tiirkiye'nin yabanci sermaye ¢ekme kapasitesi azaldi.

Gergek suydu ki, enflasyon ile doviz kuru ¢ipasi arasinda biiyiiyen fark ve ddemeler dengesi zorluklari
nedeniyle, ekonomi zaten kriz ortami1 olugmustu, sadece herhangi bir tetikleyici bekliyordu- ve iste bu tetikleyici,
19 Subat MGK toplantisinda cumhurbaskan ile koalisyon hiikiimeti arasindaki siyasi uyumsuzluk oldu.

22 Subat'ta ¢ipa uygulamasi terk edildi ve doviz kurlarn dalgalanmaya birakildi. Kurlar hizla yaklasik %40
oraninda yiikseldiler (ABD dolar1 689 bin TL'den 964 bin TL'ye yiikseldi.) Borsa endeksi ise bir giinde %14,7, ii¢
giin iginde ise %18,1 oraninda diistii. Faiz oranlar1 firladi. 23 Subat'a kadar giinliik faiz oran1 %760'lara kadar
yiikseldi ve sonraki giinlerde daha da ytikseldi.

Bu olaylar sonucunda Tiirkiye, 2001 yilinda biiyiik bir ekonomik krize girdi. Bankalar iflas etti, isletmeler
kapand1 ve milyonlarca insan igsiz kaldi.

iki biiyiik kamu bankasi olan Ziraat Bankasi ve Halk Bankas1 borg yiikiimliiliiklerini yerine getiremedi. Bu
durum, finansal sistem iizerinde ciddi bir bask: yaratti, birgok firma iflas etti ve bu da yeni bir issizlik dalgasi
yaratt.

Koalisyon hiikiimeti, ekonomik krizle baga ¢ikmak icin ¢ok fazla prestij ve ayni1 zamanda da giivenilirlik
kaybetti.
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Tiirkiye ekonomisinde derin bir iz birakan bu kriz, Tiirkiye'nin IMF ile bir Stand-By anlagmasi1 yapmasina neden
oldu ve bu anlasma, iilkenin ekonomisini yeniden canlandirmak i¢in gerekli olan mali destek sagladi. IMF destegi,
Tiirkiye'nin ekonomik krizi atlatmasina yardimei oldu, ancak krizden sonra iilke uzun bir siire boyunca ekonomik
istikrarsizlik yasadi ve Tirkiye'nin ekonomisi, hala kiiresel ekonomik dalgalanmalardan etkilenebilir. Krizin
sonucunda Tiirkiye, IMF'den 16 milyar dolarlik kredi aldi ve ekonomide bir dizi yapisal reform gerceklestirdi.

3.1 2001 Subat Tiirkiye Ekonomik Krizinin Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Etkileri

2001 Subat krizi, Tirkiye ekonomisi iizerinde olduk¢a olumsuz etkilere sahip oldu. Krizin hemen ardindan
ekonomik faaliyetler durma noktasina geldi ve issizlik oranlari ciddi bir sekilde artti. Kriz, Tiirk lirasinin deger
kaybetmesi ve faiz oranlarinin yiikselmesiyle sonu¢landi. Bunun sonucunda, enflasyon orani artti, igsizlik orani
yiikseldi ve birgok sirket iflas etti. Ayrica, krizin ardindan Tirkiye'nin kredi notu distirildii ve iilkenin yatirim
ortami olumsuz etkilendi. Ayrica, yiiksek enflasyon ve faiz oranlari, Tiirkiye'nin uluslararasi piyasalarda bor¢lanma
maliyetlerini artird1 ve dis bor¢larmin geri denmesini zorlastirdi. Bu durum, Tiirkiye ekonomisi i¢in uzun vadeli
bir sorun haline geldi. Krize ek olarak, Tiirkiye'nin siyasi istikrarsizlig1 ve giivenlik sorunlar1 da iilkenin ekonomik
durumunu olumsuz etkiledi. Kriz sonrasinda ekonomik istikrarin yeniden saglanmasi yillar aldi ve Tiirkiye'nin
ekonomik biiylime oranlar1 uzun siire diisiik kaldi.

Bankalarin mali durumlar1 da krizden ciddi sekilde etkilendi. Baz1 bankalar iflas etti veya devlet tarafindan
devralindi. Krizin ardindan IMF, Tiirkiye'ye yardim paketi sagladi, ancak bu paketlere karsilik olarak sert
ekonomik reformlarin uygulanmasi sart kosuldu.

Subat 2001°de ekonomik durum sabit d6viz rejiminin biiyiik bir hata oldugunu gosteriyordu; faiz ve enflasyon
oranlart da ongoriildiigi gibi dismemisti. Tiirk parasi yart yariya devaliie edilmis, iiretim ve istthdam azalmus,
ticaret ag1g1 ve ddemeler dengesi de olumsuz etkilenmisti. 1995 yilinda %8,0 olan biiyiime orani, 1999 yilinda %-
6,3, 2000 yilinda %-6,3’¢e, 2001 yilinda ise rekor bir diisiis seviyesiyle olan %-9,5 olarak gerceklesmisti.

Ayrica, kamu maliyesi de kotiilesmisti. IMF tarafindan verilen mali yardimlar, 6zellikle kamu harcamalarmin
kisilmasi ve vergi gelirlerinin artirilmasi gibi kosullara bagliydi. Bu kosullar nedeniyle, kamu hizmetleri ve sosyal
programlar azaltildi ve issizlik oranlar1 artt1.

Cari islemler dengesi de krizlerden zarar gordii. Odemeler dengesi ve cari islemler dengesi 1996 yilinda-10.582
ve-2.437; 1997 yilinda -15.358 ve - 2.638; 1998'de -14.220 ve 1.984; 1999 yilinda -10.443 ve -1.360, 2000 yilinda
-22.341 ve -9.765 idi.

2001 yilinda ise cari islemler a¢ig1 9,9 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Bunun nedenleri arasinda ihracatin
azalmasi, ithalatin artmasi, turizm sektoriindeki daralma ve yurtigindeki siyasi belirsizlikler yer almaktadir. Kriz
sonrasinda ise Tiirkiye ekonomisi yavas yavas toparlanmaya baslayacak ve 2002 yilinda AK Parti iktidariyla
birlikte reformlar gergeklestirilerek ekonomide istikrarli bir biiytime saglanacaktir.

Biiylime orani, cari islemler ve ddemeler dengelerinden goézlemlendigi {lizere ekonomi yine %30'a yakin
enflasyon orani ile rekabetgi bir ekonomi olmanin ¢ok gerisinde kalmisti. Yiiksek enflasyon, Tiirkiye'nin
ihracatinin maliyetini artirdi ve ithalatin cazibesini artirdi. Bu da cari islemler dengesinde siirekli bir agik
yaratmigtir. Ayrica, yiiksek enflasyon nedeniyle reel faiz oranlari yiiksek kalmis ve bu da 6zel sektor yatirimlarimi
baskilamistir. Bu da ekonomik biiyiime oranlarini diigiirmiistiir.

Déviz kuru devaliiasyonu Tiirk lirasinin degerini azaltmis, boylece yurt disindaki muadillerine doviz konusunda
verilen taahhiitler hem kamu hem de 6zel taraflarin bor¢ 6deme kabiliyetini azaltmisti. Déviz kuru devaliiasyonu,
Tiirk lirasinin yabanci para birimleri karsisindaki deger kaybi anlamina gelir ve bu durum, Tiirkiye'nin yabanci
para birimi cinsinden borglanmis oldugu kamu ve 6zel sektdr borglart igin geri 6deme kabiliyetini azaltir. Bu da
Tiirkiye'nin 6zellikle dig bor¢ 6demeleri agisindan zor bir durumda kalmasina yol agar. Ayrica, devaliiasyon sonrasi
ithal edilen mallarin fiyatlar1 da arttigindan, bu da enflasyonu daha da arttirarak ekonomik sikintilar1 daha da
derinlestirir.

1971 yilinda 3 milyar dolar olan Tiirkiye'nin toplam dis borcu, 2000 yilinda 100 milyar dolara yiikselmis ve
GSYIH’nin yaklasik %60'na ulasmisti. Bu da GSYIH'nin yaklasik %60'na denk geliyordu. Bu yiiksek dis borg
seviyesi de Tiirkiye'nin ekonomik krizlerine kars1 daha savunmasiz hale gelmesine neden olmustu.

Hiikiimet, onceki kredileri geri 6demek i¢in yurtdisindan bor¢ almak zorunda kaldi. Ancak bu durum Tiirkiye
ekonomisini olas1 bir krizde diga daha bagimli ve kirilgan hale getirmisti, ¢iinkii {ilke bor¢lu durumdaydi ve faiz
O6demeleri i¢in doviz gerekiyordu. Bu nedenle, doviz kurlarindaki dalgalanmalar Tiirkiye ekonomisini olumsuz
etkileme potansiyeline sahipti. Ayrica, borg geri ddeme yiikiimliiliikleri nedeniyle ekonomideki diger sektorlere
yapilan yatirimlar kisitlanmigti. Bu durum uzun vadede ekonomik biiyiime ve istihdam yaratma kapasitesini
azaltmist1.

Kisi basina diisen GSYIH %50 azalmis, mal ve hizmetlere olan talep azalmis ve iiretim yavaslamisti. Bu
donemde enflasyon ve faiz oranlar1 da yiiksek kaldi ve diistiriilemedi (enflasyon orani yaklasik %30 idi ve faiz
oranlar1 2001 yil1 sonunda fark: karsilayacak kadar yiiksekti).

Krizin etkisiyle mal ve hizmetlere olan talep de azalmis, bu da iiretimi yavaslatmisti. Ayrica enflasyon oranlari
da yiiksek kalmis ve disiiriilememisti. Krizin patlak vermesinden Once enflasyon orani yaklagik %40
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seviyelerindeyken, kriz sonrasinda %60'lara yiikselmisti. Faiz oranlar1 ise 2001 yili sonunda farki karsilayacak
kadar yiiksekti.

Merkez Bankasi, IMF kurallarina tam olarak uyum saglamak amaciyla piyasalara oldukca ge¢ miidahale etmis
ve kur krizini yonetememistir. Ancak, sonunda kur ¢ipasini terk etmeye karar vermek de IMF'in onerisiydi.
IMF'den (18 milyar dolar) mali yardim alindi. Yine de bu ekonomik durum IMF politikalarinin basarisizligina
yoruldu.

Oysa IMF'nin Tiirkiye'ye verdigi mali yardimin basarisizlikla sonuclanmasinin sebebi sadece IMF politikalar1
degildi. Bu siiregte, Tiirkiye'deki siyasi istikrarsizlik, yiiksek kamu borcu, zayif bankacilik sistemi ve yolsuzluk
gibi diger faktorler de 6nemli bir rol oynadi. Bununla birlikte, IMF'nin 6nerdigi politikalarin etkinligi de
tartigmalidir. Ozellikle, ekonomik kemer stkma politikalarinin, krizin etkilerini daha da derinlestirdigi ve toplumsal
adaletsizlige neden oldugu iddia edilmektedir.

Kriz Tiirkiye'deki sosyal ve siyasi yapinin da etkilenmesine neden oldu. Halk arasinda hosnutsuzluk artt1 ve
hiikiimetin destegi azaldi. Bu durum, 2002 genel se¢imlerinde iktidar partisi olan AK Parti'nin zaferine yol agt1.
AK Parti, ekonomik reformlara agirlik vererek Tiirkiye'nin ekonomik yapisini daha saglam ve siirdiiriilebilir hale
getirdi. Bu reformlar arasinda kamu harcamalarinin azaltilmasi, vergi reformu, bankacilik sektdriiniin yeniden
yapilandirilmasi ve is diinyasina daha fazla 6zgiirliik verilmesi gibi 6nemli adimlar yer aldu.

3.2 2001 Subat Tiirkiye Ekonomik Krizi Sonrasi Alinan Tedbirler

2001 ekonomik krizi Tiirkiye'de 6nemli yapisal reformlarin yapilmasi gerektigi gergegini bir kez daha gz dniine
sermistir. Kriz sonrasi hiikkiimetler, 6zellikle IMF ile imzalanan Stand-By Anlagmalart kapsaminda, kamu
maliyesinin siirdiiriilebilirligini saglamak, bankacilik sektoriinii yeniden yapilandirmak, o6zellestirmeleri
hizlandirmak ve ekonomik biiylimeyi desteklemek i¢in bir dizi reform gergeklestirdiler.

Bu reformlar arasinda, kamu maliyesinin konsolidasyonu, vergi reformu, bankacilik sektorii reformu, sermaye
piyasasi reformu, 6zellestirme, rekabet politikalar1 ve enerji sektorii reformu yer almaktadir. Bu yapisal reformlar,
Tiirkiye'nin ekonomik kriz sonrasinda istikrarl bir biiyiime patikasina girmesine yardimeci oldu.

4 2008 Kiiresel Mali Kriz

4.1 2001 Subat Tiirkiye Ekonomik Krizi Sonras1 Alinan Tedbirler

2001 ekonomik krizi Tiirkiye'de 6nemli yapisal reformlarin yapilmasi gerektigi gergegini bir kez daha géz dniine
sermistir. Kriz sonrasit hiikkiimetler, 6zellikle IMF ile imzalanan Stand-By Anlasmalar1 kapsaminda, kamu
maliyesinin siirdiiriilebilirligini saglamak, bankacilik sektoriinii yeniden yapilandirmak, o6zellestirmeleri
hizlandirmak ve ekonomik biiylimeyi desteklemek i¢in bir dizi reform gergeklestirdiler.

Yukarida da belirtildigi gibi, 2002 yilinda iktidara gelen AKP hiikiimeti, 6nlerinde 1999 ve 2001 yillarinda IMF
stand-by anlagmasina uygun olarak piyasa ekonomisinin daha iyi islemesi, disa doniik ve kiiresellesme icin
yeniden yapilandirilmis bir ekonomi bulmustur. Bu nedenle AKP'ye ekonomik yeniden yapilanmay1 baslattigi igin
degil, daha once baglamis olan ekonomi politikalarini1 ve reformlart siirdiirdiigii i¢in kredi verilmelidir. Benzer
sekilde, AB ile daha yakin iligkiler de saglanmig ve Tiirkiye 1999 Helsinki Zirvesi'nde "aday iiye" olarak aday
gosterilmigti.

Yil GSYIH milyar ABD dolar1 (1) GSYIH'nin Biiyiime Hiz1 (%2) (2)
1999 247.5 -3.4%
2000 2654 6.8
2001 196.7 -5.7
2002 230.5 6.2
2003 304.9 53
2004 390.4 9.4
2005 481.5 8.4
2006 526.4 6.9
2007 648.63) 47
2008 742.1 0.7
2009 616.8 -4.7

(1) Mevcut GSYIH (TL cinsinden, alicilari fiyatlar1) ve cari déviz kuru esas alarak hesaplanmustir.

(2) Reel GSYTH bazinda TL cinsinden hesaplanir.

(3) GSYIH seviyesindeki ve biiylime oranindaki artigin biiyiik bir kismmin, GSYTH ve GSMH'yi hesaplama yontemindeki
bir degisiklikten kaynaklandigini unutmayin.

Kaynak: TUIK (internet)

Tablo 1: GSYIH (ABD dolari cinsinden), GSYIH'min Biiyiime Orani 1999-2009

Baslangicta, AKP hiikiimeti, asirilik¢1 dini koklerine ragmen, Tiirk halki tarafindan "merkez sag" politika ve
stratejiler olarak degerlendirilen seye bagh kald1. Siyasi vurgu 6zel sektor yanlisi, IKI yanlisi, ABD yanlisi, AB
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yanlisi ve NATO yanlistydi. Ozellestirme programina devam ettiler ve hizlandirdilar, IKI'larn girigini tesvik ettiler
ve kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasiyla birlikte Tiirkiye ekonomisine finansal fon ve dis kredi girisini tesvik ettiler.
Tiim bu politikalar ve kalkinma stratejileri prensip olarak dogru yondeydi. Incelenen dénemde ekonominin
biiyiimesi ile ilgili temel ekonomik gostergeler Tablo 1'de sunulmustur.

Tiirkiye ekonomisinin zenginlesmesinin birka¢ nedeni vardi. Birincisi, yiizeyde, iktidardaki tek bir giiglii
partinin, istikrarsiz veya giivenilmez goriinen kisa bir siire sonra, siyasi istikrar1 vardi. ikincisi, bir énceki
koalisyon hiikiimetinde IMF stand-by anlagmasina uygun olarak baglatilan ekonomik yeniden yapilandirma
tedbirleri meyvelerini vermeye ve olumlu sonuglar vermeye baslamisti. Ugiinciisii, diinya, Giineydogu Asya
iilkelerinde ortaya ¢ikan 1997-8 kiiresel mali krizinden tamamen kurtulmustu. Bu nedenle hem DPI'lar hem de
finansal akislar zaten yiikselmeye baslamisti. Boylece Tiirkiye, "yiikselen pazar" statiisiine ulastig1 icin her ikisinin
de biiyiik akiglarini ¢cekebildi.

Tiirkiye'nin ABD dolari cinsinden toplam GSMH's1, Tiirkiye'yi en biiylik GSMH seviyesine sahip 20 iilke
arasina yerlestirdi, dolayisiyla G20'in bir iiyesi oldu (6rnegin, 2007'de Tiirkiye 17. siradayd: (IMF, World
Economic Outlook, 2007). Su anda Tiirkiye 16. sirada yer aliyor. (IMF, ayni1 yerde, 2009).

Eyliil 2008 kiiresel ekonomik kriziyle daha yakindan ilgili olarak, AKP hiikiimeti, Tiirkiye ekonomisini bdyle
bir kriz igin kirilgan birakan bir kiiresellesme ve kalkinma stratejisi izlemisti. AKP hiikiimeti, s6z konusu yillar
icinde dnemli &l¢iide artmaya devam eden IKDP'lerin tesvikine ek olarak, ¢ok yiiksek faiz oranlarmi siirdiirerek
finansal fon ve kredi akisini asir1 tesvik etmistir. Bu, Tiirkiye'ye biiyiik bir mali fon akisi sagladi ve bu da ithalattaki
artig1 ihracatin ¢ok iizerinde finanse etti. Fon akisi, ithalatin artirilmasi (¢ogu enerji, bilesenler, girdiler ve yatirim
mallar1) dahil olmak iizere bu politika, GSMH biiyliime oranlarinin nispeten yiiksek seviyelere ¢ikarilmasinda
kesinlikle etkili oldu. Ayn1 zamanda, 6zellestirme ¢abalar1 da hizland1 ve DPI akis1 ve 6zellestirme el ele gitti. DPI
akislart i¢in yillik rakamlar asagida sunulan Tablo 2'den takip edilebilir.

Ancak altyap1 yatirimlarini ve diger harcamalari finanse etmek igin AKP hiikiimeti de biiyiik miktarlarda hem i¢
hem de dis borglara bagvurdu. Disg ve i¢ borg¢ rakamlart (hem kamu hem de 6zel) siitunlarinda (II) ve (II) ve d
(IV), yine Tablo 2'de verilmistir.

(] {an (1D av)

DPI akist Briit Kamu Di1s Borcu BFﬁtA Kamu I¢ Borcu Ozel‘ 'Sektér Dis
il Milyon ABD dolart ~ Milyar ABD Dolari Cinsinden Kredileri

Milyar ABD Dolari Milyar ABD Dolari

2002 939 88.4 54.8 29.2
2003 1.322 96.2 144.5 30.0
2004 2.005 102.9 174.9 36.8
2005 8.967 99.0 193.6 50.6
2006 19.261 108.6 190.8 82.2
2007 19.941 133.7 234.6 121.4
2008 16.955 151.2 196.5 140.1
2009 6.858 146.0 230.7 127.7

Tablo 2: Yillik IDPI Akisi, Dissal ve I¢ Borglar, 2002-2009 Kaynak: Maliye Bakanhgi, Devlet Planlama Teskilati
ve Hazine Miistesart

(D (1D (11D (V)
Toplam Thracat (1) Toplam Ithalat . . Cari Hesa
Yil (folz)) M (cerzger) Ticaret Dengesi Bakiyesi p
2001 34.729 38.092 -3.363 -3.760
2002 40.719 47.109 -6.390 -626
2003 52.394 65.883 -13.489 -7.515
2004 68.535 91.271 -22.736 -14.431
2005 78.365 111.445 -33.080 -22.309
2006 93.612 134.669 -41.056 -32.246
2007 115.361 162.213 -46.852 -38.434
2008 140.800 193.821 -53.021 -41.959
2009 109.647 134.497 -24.854 -13.991
2010 120.925 177.277 -56.356 -48.561

(1) 1996 yilindan bu yana, dolayisiyla bu Tabloda ele alinan yillarda, bavul satiglarinin (yani
turistlere satilan mallarin) toplam ihracata da dahil edildigini unutmayn.

Tablo 3: [hracat, Ithalat, Ticaret ve Current Hesap Bakiyesi 2001-2010 milyon ABD dolar: cinsinden tiim
rakamlar Kaynak: Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), internet iizerinden
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Bu politika, Tiirk hiikiimetinin ticaret ve cari hesap agiklarinda biiyiik bir artisa neden olarak yiikselen toplam
ithalat seviyesini finanse etmesini sagladi. Tiirkiye'nin ihracat, ithalat, ticaret ve cari islemler dengesi asagidaki
Tablo 3'te verilmistir.

Dis finansal fonlarin, kredilerin, portféy yatirnmlarmin akisini siirdiirmek ve ayrica devlet tahvillerinin ve hazine
bonolarinin satigini cazip hale getirmek i¢in, faiz oran1 diinya piyasalarinda genel olarak gecerli olanin ¢ok {izerine
cikarildi. Bu, gelen doviz akislar: tarafindan finanse edilecek olan yillik dis bor¢ ve faiz hizmetlerinin yiiksek
hacimleri anlamina gelir. Ancak bu politika, Eylil 2008 kiiresel ekonomik krizi patlak verdiginde, bunun
sonucunda IKI'lar, finansal akislar ve ihracattaki diisiisler nedeniyle Tiirkiye ekonomisini kirilgan hale getirmistir
(Tablo 2 ve 3). Yukarida agiklanan yanlis kiiresellesme stratejisinin bir diger 6nemli olumsuz etkisi de 6zellikle
istihdam ve issizlik alaninda kendini gostermistir. Kriz 6ncesi donemde ihracatin yam sira IKI ve finansal fonlar
araciligryla biiylik miktarlarda doviz girisi dovizin degerini diisiirmiistii. Doviz "diislik degerli" ve Tiirk liras1 "agir
degerli" hale gelmisti. Asirt degerlenen liranin daha 6nemli olumsuz etkisi tarim sektorii {izerinde oldu. Tarimsal
destek fiyatlarinin diinya fiyatlarina uygun olmasi gerektiginden, asir1 degerlenen lira aslinda Tiirk lirast agisindan
¢ok diisiik destek fiyatlar1 anlamima geliyordu. Aynm1 zamanda, gelir vergileri hicbir zaman yeterince
artirllamadigindan, vergi geliri biiyiik dl¢lide dolayl vergilerin yiikseltilmesi yoluyla elde edildi. Bu, s6z konusu
donemde, tarimda ve imalatta 6nemli bir maliyet unsuru olan petrol ve dizel yakit {izerindeki anormal derecede
yiiksek dolayli vergilere neden oldu. Boylece tarim sektdrii, hem lira bazinda anormal derecede diisiik destek
fiyatlari hem de artan maliyetler nedeniyle sikismig ve hem tarimsal gelirleri hizla azaltmistir. Sonug olarak, tarim
sektoriiniin bitylime hiz1 2002 yilindan bu yana 6nemli 6l¢iide diismeye baglamis, tarimsal istihdami da diistirmiis
ve dolayistyla toplam igsizligi artirmistir. Boylece, asagida Tablo 4'te gosterildigi gibi, artan igsizligin eslik ettigi
bir GSMH biiyiime donemine tanik olduk.

Yil 2002 2006
(1) Toplam Sivil Is Giicii 24.234 25.075
(2) Toplam Istihdam (3+4) 21.975 22.800
(3) Tarimsal Emp. 7.961 6.488
(4) Agr. Olmayan. Emp. 14.014 16.372
(5) Issizlik (1-2) 2.259 2.127
(6) Issizlik Oran1 (5) + (1) 9.3% 8.8%
(7) Emp istemeyen issizler. 944 1.912
(8) Toplam (daha genis tanim) (5) + (7) 3.203 4.127
(9) Unemp. Oran (Daha genis tanim (8) + (1) 13.2% 16.5%

Tablo 4: Istihdam ve Issizlik, 2002, 2006 Kaynak: DPT, ligili Yillik Programlar, 2003, 2007.

Bu nedenle Tiirkiye’nin 2008 kiiresel ekonomik krizi ile karsi karsiya kalmasimin yani sira bityiik bir dis ve ig¢
bor¢, dis borcun karsilanmasi i¢in biiyliik yillik 6demeler, bu Odemeleri yapmak ve cari acigmn doviz
gereksinimlerini karsilamak i¢in DPI ve finansal fonlarin genis akisina agirt bagimlilik, hem de biiylik miktarda
igsizlik.

4.2 2008 Kiiresel Ekonomik Krizinin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri; Uygulanan Onlemler ve Elde Edilen
Sonuclar

Eylil 2008 kiiresel ekonomik krizi Tiirkiye ekonomisini iki énemli a¢idan vurmustur. Birincisi, hem DPI
akisindaki (Tablo 2) hem de finansal fonlardaki diisiistii ve boylece doviz arzini azaltti. Ikincisi, toplam ihracattaki
diisiistli (Tablo 3). Ciinkii Tiirkiye'nin ihracatinin biiyiik bir kismi, ciddi bir mali krizin yant sira resesyonla karsi
karstya kalan AB iilkelerine gitti. IIA ve Tiirkiye'ye yapilan mali fonlarm biiyiik bir kismu da AB'den akti.
Ihracattaki diisiis, ithalatin1 finanse etmek i¢in Tiirkiye'ye doviz arzin1 ve dis borcun yillik geri ddemelerini daha
da sikistirdi. Sonug olarak, ithalat, dolayisiyla GSMH ve sanayi tliretimi 6nemli 6l¢iide azalirken, issizlik daha da
artti. Aslinda Tiirkiye, GSMH ve sanayi iiretimi diizeyindeki diislis agisindan kiiresel ekonomik krizden en kotii
etkilenen iilkelerden biriydi (re: Tablo 1, 2008, 2009 rakamlart).

Bununla birlikte, Tiirkiye, gesitli nedenlerden dolay: kiiresel ekonomik krizden olduk¢a hizli bir sekilde
kurtuldu. Birincisi, Tiirk finans sektorii, bankalarin 1999 ve 2001 IMF stand-by anlagmasi ile tutarli bir sekilde
yeniden yapilandirilmasinin bir sonucu olarak zaten giiglii hale gelmisti. Tiirk bankalarinin Avrupa bankalarina
kiyasla bir avantaji daha vardi. Yasaya gore, yurtdisindaki bankalardan tiirev ve degerli kagitlar satin almalarina
izin verilmemektedir.

Ikinci olarak, kiiresel ekonomik krizin patlak vermesinin hemen ardindan, Tiirkiye Merkez Bankas1 faiz oranini
diisiirme politikasi uygulamaya baslamistir (2008'de nominal olarak %16 iken Kasim 2010'da %5,75'e diigmiistiir;
TCMB: internet).

Ucgilinciisii, Tiirk hiikiimetinin krizle basa ¢ikmadaki tutumu ¢ok énemliydi. Tlgingtir ki, kiiresel krizin ardindan
IMF, muhtemelen 20 milyar ABD dolarinin iizerinde yardim vermek ve baska bir stand-by anlagmasi1 yapmak i¢in
Tirkiye ile uzun miizakerelere basladi. Miizakereler uzadi ve iki kez bosuna kesildi. O donemde AKP hiikiimeti,
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29 Mart 2009'da belediye secimlerine girecegi igin biitce harcamalarinin siki IMF kontrolleri altina girmesini
istemiyor gibi goriiniiyordu. AKP belediye segimlerini kolayca kazandi (Hig, 2009). Ancak yerel se¢imlerden 6nce
ve Ozellikle sonra AKP hiikiimeti, hiikiimet harcamalar1 ve biitce agiklari konusunda kendi kendine dayattig
disiplini uyguladi.

Bir diger 6nemli neden ise Tiirk hiikiimetinin AB iiyeleri ve Avrupa disindaki iilkelere ihracat firsatlarini artirma
cabasiydi. Ayrica Rusya, Yakin ve Orta Dogu ve Kuzey Afrika Miisliiman iilkeleri ile ekonomik iliskilerini
giiclendirmeye ¢alist1.

Ve nihayet bir faktdriimiiz, bu sefer Tiirkiye'nin lehine igleyen bir dis faktoriimiiz daha vardi. Cesitli nedenlerden
dolay1 DPI ve finansal fonlar bir kez daha Tiirkiye'ye akmaya basladi. Birincisi, Tiirkiye siyasi istikrarin yant sira
goreceli bir ekonomik gii¢ de gosterdi. Bu, Yunanistan, Ispanya ve Portekiz de dahil olmak iizere Euro bolgesindeki
bazi Avrupa AB iiye iilkeleriyle taban tabana zitt1. Ikincisi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 faiz oranim
diisirmiis olsa da, diinya faiz oranlarina kiyasla hala yiiksekti. Boylece, Tiirkiye daha yiiksek karlilik ve goreceli
bir giivenlik sundu. Oyle ki, son y1llarda ve aylarda Tiirk ticareti ve cari bir sayim ag1g1, GSYIH biiyiime oranindaki
kayda deger artisin yani sira fiyat artislartyla birlikte tekrar artti. Tiirkiye ekonomisinin goreli olarak
konumlandirilabilirligi hakkinda bir zamanlar Tiirkiye ekonomisinin kirilganligi hakkinda C bir kez daha dile
getirilmeye baslandi. Karst 6nlem olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi bu kez 6zel harcamalari,
biliylimeyi, fiyat artiglarini ve cari agig1 kontrol etmek i¢in bankalarin hem faiz oranini hem de yasal mevduat
rezerv oranlarimi yiikseltti.

5 Sonug
Tiim bu krizlerden Tirkiye ekonomisi ile ilgili olarak ise asagidaki gézlem ve sonuglar ¢ikarilabilir:

- Tiirkiye, yanlig ekonomik stratejiler uyguladig1 veya dogru kiiresellesme stratejilerini yanlis uyguladig:
icin krizlerden ciddi sekilde etkilendi. Ancak krizlerin hemen ardindan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faiz
politikasini diizeltti. Bu tersine doniis ve giiclii bir Tiirk bankacilik sektorii kisa siirede tutundu. Bu nedenle, Tiirk
hiikiimetinin IMF ile stand-by anlagsmasi yapmaktan ka¢ginmis olmasina ragmen, hizli bir yiikselisle krizin etkileri
tamamen telafi edilebildi

- Tiirkiye bir stand-by anlasmasi yapmis olsaydi, toparlanma kesinlikle daha da hizli olabilirdi, ama
anlasmasiz da toparlanabildi, bu ayni zamanda Tiirk toplumunun ve halkinin "dinamizminin" bir sonucudur.

- Ancak Tiirk hiikiimetinin daha dogru ekonomik ve uluslararasi politikalari, biiyiime oranini daha da
yiiksek seviyelere ¢ikarabilirdi. Bu politikalar arasinda daha uygun yabanci yatirim politikalari, tiretim ve ihracata
daha fazla vurgu, yolsuzluk ve partizanligin ortadan kaldirilmasi, ABD ve AB ile daha giiclii siyasi ve ekonomik
baglar bulunmaktadir.
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