SESSION 2D: Hukuk 405

Tiirk Ceza Hukukunda Bilgi Sustimali Sucu

Insider Trading Crime in Turkish Criminal Law

Prof. Dr. Cetin Arslan (Hacettepe University, Turkey)
Ph.D. Candidate Didar Ozdemir (Hacettepe University, Turkey)

Abstract

Insider trading act is penalised ultima ratio with the aim of fighting against manmade market actions which
outrage the principle of public disclosure and the element of trust in order to establish equality and good faith in
capital markets. Insider trading is first disposed as a crime among the other capital market crimes (art.47/1-A-1)
in the Capital Market Code n0.2499 dated 28.07.1981 with the Amendment to the law no.3794 dated 29.04.1992
and at the present time it is rearranged as a self-contained crime type in article 106 of the Capital Market Code
n0.6362 dated 06.12.2012. In this study, the crime of insider trading is examined —in particular through the
controversial points- as a comparative analysis between abrogated and current dispositions in Turkish Law.

1 Giris

Bilgi suistimali fiili, sermaye piyasalarinda kamunun diiriist aydinlatilma ilkesini ihlal eden, giiven unsurunu
zedeleyen yapay piyasa hareketleri ile miicadele etmek ve sermaye piyasalarinda esitlik ve diiriistligii tesis etmek
amaciyla ultimo ratio diger bir ifadeyle son care olarak cezai yaptirima baglanmustir. {lk olarak 28.07.1981 tarih
ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (2499 s. SPK)’na 29.04.1992 tarihinde 3794 sayili Kanun’la yapilan
degisiklikle eklenen (md. 47/1-A-1) ve diger sermaye piyasasi suglari ile birlikte diizenlenen “icerden
Ogrenenlerin Ticareti Sugu”, giiniimiizde 06.12.2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)’nun
106. maddesinde “Bilgi Suistimali” baglig1 altinda bagimsiz bir sug tipi olarak diizenlenmektedir. Calismamizda,
miilga ve giincel mevzuat hiikiimlerindeki bilgi suistimali suglar1 -6zellikle tartismali hususlara deginilerek-
karsilastirmal bir incelemeye tabi tutulmaktadir.

2 Bilgi Suistimali Kavramm

icerden 6grenen kavrammimn tanimu ilk kez Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi’nin 10b-5 kuralinda “Menkul
kiymet ihrag eden bir isletme ile herhangi sebepten dolay giivene dayali veya ozel iligkisi (bulunup), isletmenin
heniiz kamuya agik olmayan fiyata duyarl bilgisinin farkinda olan ve bu bilgiye direkt/ indirekt ulagabilen kigiler
‘igerden ogrenenler dir.” seklinde yapilmstir (Esen, 2016).

Bilgi suistimali, Tirk hukukunda ise ilk kez 2499 s. SPK’nin 47/1-A-1 maddesinde “Sermaye piyasasi
araglarimin degerini etkileyebilecek (nitelikteki) heniiz kamuya agiklanmamus bilgileri kendisine veya iigiincti
kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak, sermaye piyasasinda islem yapanlar arasindaki firsat esitligini
bozacak sekilde mameleki yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmek icerden ogrenenlerin ticaretidir”
seklinde tanimlanmustir (Cosar, 1995).

3 Bilgi Suistimali Sucu

3.1 Sucla Korunan Hukuki Deger

Doktrinde Erman (1993) tarafindan bu sugla korunmak istenen hukuki degerin tekellesmenin oniine gegmek
oldugu ifade edilmistir. Fakat kanaatimizce, bilgi suistimali sugu ile korunan hukuki deger, 6ncelikle sermaye
piyasasinda hakim olmasi gereken giiven iliskisidir (Geger, 2017).

Bununla birlikte, bu sug tipiyle belli kisilerin kamuya agiklanmamis bilgileri elde edip kullanmalari sonucu
kendilerine menfaat saglamalar1 da engellenmek istenmistir. Diger bir ifadeyle, bu sug tipiyle sermaye piyasasinda
yatirimcilar arasinda var olmasi gereken esitlige aykiri islemlerin 6niine gegilmek istenmektedir (Evik ve Evik).
Bu sebeple, bu sucgla birden fazla hukuki degerin korundugu ve karma hukuki konulu bir sug tipi oldugu
sOylenebilecektir.

3.2 Sucun Unsurlari
3.2.1 Kanuni Unsur

2499 s. SPK’nin “cezai sorumluluk” baslikli 47. maddesinin 1. fikrasinin A bendi “Sermaye piyasasi araglarinin
degerini etkileyebilecek, heniiz kamuya aciklanmamug bilgileri kendisine veya iticiincii kisilere menfaat saglamak
amaciyla kullanarak sermaye piyasasinda iglem yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde mameleki
yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmek, icerden ogrenenlerin ticaretidir. Bu fiili igleyen 1linci madde
kapsamindaki ihraggilarla, sermaye piyasasi kurumlarinin veya bunlara bagli veya bunlara hdkim isletmelerin
yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, yoneticileri, denetcileri, diger personeli ve bunlarin disinda meslekleri veya
gorevlerini ifa etmeleri swrasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlarla, bunlarla temaslari nedeniyle
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dogrudan veya dolayli olarak bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler her bir alt bent kapsamina giren fiillerden
dolayt iki yildan bes yila kadar hapis ve besbin giinden onbin giine kadar adli para cezasi ile cezalandurilir.”
seklindeydi.

SPK’nin “bilgi suistimali” baglikli 106. maddesi ise “Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araglart
va da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye piyasast araglarimin fiyatlarimi, degerlerini veya yatirimcilarin
kararlarim etkileyebilecek nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamus bilgilere dayali olarak ilgili sermaye
pivasast arag¢lart icin alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle
kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden;

a) Thraggilarin veya bunlarin bagl veya hakim ortakliklarinin yéneticileri,

b) IThraggilarin veya bunlarin bagl veya héakim ortakliklarinda pay sahibi olmalar nedeniyle bu bilgilere sahip
olan kigiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrast nedeniyle bu bilgilere sahip olan kigsiler,
¢) Bu bilgileri sug¢ islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklar: bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde bilmesi
gereken kisiler,

iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezast ile cezalandinilirlar. Ancak, bu sugtan dolayr adli para
cezasina hiikmedilmesi hdlinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.” seklindedir.

3.2.2 Maddi Unsurlar
i. Konu

Bu sucun konusu “bilgi”dir. Bu bilginin sugun konusu kabul edilebilmesi i¢in sermaye piyasasi araglari veya
bunlarm ihracgilar ile ilgili olmasi gerekir. Sermaye piyasasi araglar1 Avrupa Birligi Parlamentosu ve Konseyi’nin
2003/6 sayili Direktifi’nin 1/3 maddesinde “10 Mayis 1993 tarihli menkul kyymetler alaminda yatiruim hizmetleri
tizerine 93/22/FEEC Konsey Yonergesi 'nde tammlandigi gibi devredilebilir menkul kiymetler,

- miigterek yatirim tegebbiislerinde birimler,

- para-piyasa araglari,

- denk nakdi mutabakat araglar: da dahil vadeli finansal sozlesmeler,
- vadeli faiz orani akitleri,

- faiz oram, nakit ve yatirim takaslari,

- denk nakdi mutabakat araglar dahil bu kategorilere giren herhangi bir aracin satin alinma veya elden
¢tkarilma segenekleri anlamina gelir. Bu kategori bilhassa nakit ve faiz oranlart segeneklerini,

- metalardaki tiirevieri,

- bir iiye devletteki diizenlenmis bir piyasada alim-satimi kabul edilmis ya da béyle bir piyasada alim-
satiminin kabulii i¢in bir talepte bulunulmusg sair araglar: kapsar. ” seklinde agiklanmistir.

Ihragc1 ise doktrinde, “sermaye piyasasi araglarmi halka arz eden anonim ortakliklar, kamu iktisadi
tesebbiisleri, mahalli idareler ile bunlarla ilgili ozel mevzuatlar: uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ve
isletmeler” olarak tanimlanmaktadir (Hacimahmutoglu, 2003).

Bilginin kamuya agiklanmamus bir bilgi olmasi gerekmektedir. Bilginin ne zaman kamuya agiklanmis sayilacagi
konusunda doktrinde iki farkl1 gériis mevcuttur. ilkine gére, bilgi kamuya a¢iklanmak iizere ilgili ve yetkili kuruma
verildiginde kamuya aciklanmus sayilir. ikinci goriise gore, yalnizca yetkili kuruma bilgiyi vermek yeterli degildir;
ayrica bu bilginin kamuyla paylasilmis olmasi da gerekir (Hacimahmutoglu, 2003).

Sermaye Piyasasi Kurumu'nun 30.05.2009 tarihli ve 61 nolu Tebligi’'nin 4. ve 5. maddelerinde kamuyu
bilgilendirme yilikiimliiliigiiniin yerine getirilmis sayilmasi i¢in bilgilerin elektronik imza ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’na gonderilmesi aranmistir. Diger bir ifadeyle, ilgililer bakimindan bilgilerin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’na gonderilmesi ile bilginin kamuya ag¢iklanmis oldugunun kabulii gerekecektir (Senol, 2012).

Bilgi suistimalinin konusu olan bilginin ayrica dogru ve kesin bir bilgi olmasi, gergegi yansitmasi ve fiyatlara
etkili olmas1 gerekmektedir. Buna karsin, bilgi manipiilasyonu sugunda yalan, yanls, yaniltici veya asilsiz bilgi
s6z konusu olup, bu bilginin kullanilmas1 dolayisiyla sermaye piyasasinda yapay bir hareketlenme yaratilmaktadir
(Evik ve Evik, 2005).

Avrupa Birligi Hukukunda bilgi suistimali sugunun olusabilmesi igin bilginin esasli bir bilgi olmasi
gerekmektedir. Bilginin esashi sayilabilmesi igin ise, kesin olmasi, fiyata etkili olmasi, ihragci veya finansal
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araglarla ilgili olmasi ve icerden 6grenen kimsenin giiven yiikiimliiliigiinii ihlal yoluyla bu bilgiyi kullanmig olmasi
gerekmektedir (Bakkalci, 2009).

2499 s. SPK’da soz konusu bilgi “sermaye piyasast araglarimnin degerini etkileyebilecek ” seklinde a¢iklanirken,
SPK’da “dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasast araglart ya da ihraggilar hakkinda, ilgili sermaye
pivasast araglarmmin fiyatlarim, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarint etkileyebilecek” bigiminde ifade
edilmistir. SPK’da bilgi suistimaline konu olabilecek bilginin daha net bir sekilde aciklandig1 goriilmektedir
(Giindogdu, 2017).

ii. Fail

2499 s. SPK md. 47/1-A-1’e gore, icerden dgrenerek ticaret yapma eylemini isleyen 11. madde kapsamindaki
ihraggilarla, sermaye piyasast kurumlarinin veya bunlara bagli veya bunlara hakim isletmelerin yonetim kurulu
baskan ve tyeleri, yoneticileri, denetgileri, diger personeli ve bunlarin diginda meslekleri veya goérevlerini ifa
etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda olanlarla, bunlarla temaslar1 nedeniyle dogrudan ve dolayli
olarak bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler bu sugun faili olabilirler (Cosar, 1995). Diger bir ifadeyle 2499 s.
SPK doéneminde temaslari nedeniyle dogrudan ve dolayli olarak bilgi sahibi olabilecek herkes fail kabul
edildiginden bu sug, herkes tarafindan iglenebilen bir su¢ olup 6zgii sug niteligi géstermez.

2003/6/EU sayili Avrupa Birligi Yonergesi’nin 2 ila 4. maddelerine gore, igerden 6grenilen bilgiyi kullanan
herhangi biri icerden 6grenen sayilir (Bakkalci, 2009). Yonerge de bilgi suistimali sugunun herkes tarafindan
islenebilen bir sug olarak diizenlenmesi gerektigi yoniindedir. Bu konudaki tek siirlama, séz konusu kisinin bu
bilgiyi bilerek veya icerden edinilen bilgi olacagini bilmesi gerekerek kullanmasidir. Avrupa Birligi direktiflerinde
kisinin ihrag¢1 ve sermaye piyasasi kurumlariyla somut bir iligkisi olmasi aranmamis; mantikli bir yatirimcinin
sahip olacag1 ortalama bilgi miktar1 esas alimmistir (Esen, 2016).

SPK’da ise fail olabilecek kisiler
a) Ihraggilarin veya bunlarin bagh veya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihraggilarin veya bunlarin bagh veya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalar: nedeniyle bu bilgilere sahip
olan kisiler,

c) Is, meslek ve gorevierinin icrast nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,
¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklar: bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi halinde bilmesi
gereken kisiler” olarak sayllmistir. Bu hiikiimde de “d” bendi sucu herkes tarafindan islenebilen bir sug haline
getirmektedir. Diger bir ifadeyle, bilgi suistimali sugu 6263 sayili SPK déneminde de herkes tarafindan islenebilen
bir su¢ olma niteligini devam ettirmektedir.

iii. Magdur

Magdur sugun maddi konusunun ait oldugu kimse olup, sucun magduru gergek kisiler olabilir. Tiizel kisiler ise
ancak sugtan zarar goren olarak kabul edilebilirler. Bilgi suistimali sugunda zarar géren 6zel hukuk tiizel kisileri
sugtan zarar goren olup, sugun magduru genis anlamda toplumu olusturan herkestir. Sugun islenmesi sirasinda
gercek kisilerin zarar gérmesi ihtimalinde, bu kisilerin dar anlamda magdur sifatin1 kazanmalar1 da miimkiindiir
(Geger, 2017).

iv. Hareket, Netice ve Nedensellik Bag:

2499 s. SPK’da su¢ “Sermaye piyasast araglarimin degerini etkileyebilecek, heniiz kamuya agiklanmamis
bilgileri kendisine veya iiciincii kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanarak sermaye piyasasinda islem
yapanlar arasindaki firsat esitligini bozacak sekilde mameleki yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmek”
seklinde tanimlanmistir. Bu diizenlemeye gore, kendisine veya baskalarina menfaat saglamak amaci 6zel kasti, bu
amagcla bilgiyi kullanmak hareketi, bunun sonucunda mameleki yarar saglamak veya bir zarari bertaraf etmek ise
neticeyi meydana getirmektedir. Manevi menfaat temin edilmesinin bu su¢u meydana getirmeyecegine dikkat
edilmelidir (Evik ve Evik, 2003).

SPK’da ise bu su¢ “Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasast araglart ya da ihraggilar hakkinda, ilgili
sermaye piyasast araglarmin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarin etkileyebilecek nitelikteki ve
hentiz kamuya duyurulmamus bilgilere dayalr olarak ilgili sermaye piyasasi araglari i¢in alim ya da satim emri
veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden”
olarak tanimlanmaktadir. Bu diizenlemeden hareketle, sucu olusturan hareketlerin alim veya satim emri vermek,
verilen emri degistirmek veya iptal etmek oldugu sdylenebilir. Bu haliyle sug, bagl ve se¢imlik hareketli bir su¢
tipidir. Failin bu hareketlerden herhangi birini gergeklestirmesiyle sug olusur. Ayrica, failin birden fazla se¢imlik
hareketi gerceklestirmesi halinde de tek su¢ meydana gelir.

Failin bu hareketlerden birini veya birkagin1 ger¢eklestirmek suretiyle kendisine veya baskasma menfaat temin
etmesi gerekmektedir. Menfaat temini ise su¢un maddi unsurunun netice kismini olugturmaktadir. Bir diger
ifadeyle, bilgi suistimali sucu neticeli bir sug tipidir. Kisinin kendisine veya bagkasina menfaat temin etmesiyle
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sermaye piyasasl bakimindan bir zarar meydana geleceginden, bu sug tipi ayn1 zamanda bir zarar sugu 6zelligi
gostermektedir.

S6z konusu menfaat temini, kar saglama ya da mevcut bir zarar1 bertaraf etme seklinde olabilir (Esen, 2016).
Ayrica, 2499 s. SPK’da oldugu gibi “mameleki” olmasi aranmadigindan, manevi bir menfaat olmasi da
miimkiindiir.

Bu sugun islenmesi ile sermaye piyasalar1 bakimindan somut bir zararin meydana gelmesi gerektiginden bilgi
suistimali sugu zarar sucu olarak nitelenebilecektir. Buna karsilik, bilgiye dayali manipiilasyon sugunda sermaye
piyasasi araglarii degerini etkilemeye yonelik herhangi bir hareketin yapilmasi yeterli oldugundan bu sug tehlike
sucu ozelligi gostermektedir (Evik ve Evik, 2005).

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan c¢ikarilan ve 21.01.2014 tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Bilgi Suistimali veya Piyasa Dolandiriciligt Suglar1 Hakkinda Bildirim
Yikiimliiligii Tebligi’nin ekinde siipheli islem kaliplar1 ngdriilmektedir (Giindogdu, 2017). Buna gdre, bilgi
suistimaline iligkin stipheli islem kaliplar1 olarak; “Bir miisterinin hesap agar agmaz veya uzun bir siiredir igslemi
olmadigi halde belirli bir payda net alim yéniinde islemler gercgeklestirmesi, bu islemlerin hizli bir sekilde
tamamlanmast igin aceleci davranmasi, bu iglemler sonrasinda soz konusu payla ilgili onemli bir gelismenin
yasanmasi ve fiyatin yiikselmesinin ardindan miisterinin séz konusu paylar: satarak kisa bir siire i¢erisinde normal
olmayan bir kazang elde etmesi.

2) Igsel bilgiye erisimi olabilecek bir kisinin, genel islem karakterine uyumlu olmayan surette, halka agik bir
sirketi ilgilendiren énemli bir gelismenin oncesinde ve/veya sonrasinda halka acik sirket paylarinda alim veya
satim agirlikly islem gerceklestiverek menfaat elde etmesi.

3) Telefonla veya dogrudan miisteri temsilcisine sozlii olarak emirlerin iletimi sirasinda veya iglemler
gergeklestikten sonraki siiregte yatirimcimin soz, ifade, davrans, tutum ve emirlerinin zamanlamasindan hareketle
halka agik bir sirketi ilgilendiren i¢sel bilgiye veya siirekli bilgiye diger yatinmcilardan once sahip oldugu
yoniinde izlenim edinilmesi” gosterilmektedir.

Failin heniiz kamuya agiklanmamig bir bilgiyi, aciklandigim1 zannederek kullanmasi ve islem yapmasi
durumunda sugun maddi unsurlarinda hata hali s6z konusu olur ve TCK md. 30/1 hiikmii uygulama alan1 bulur.
Ote yandan, failin bilginin kamuya aciklanmasmin gerekliligi konusunda bir degerlendirme hatasi yapmasi
durumunda ise haksizlik yanilgisi s6z konusu olur ve TCK md. 30/4 uygulanir (Senol, 2012).

3.2.3 Manevi Unsur

Bilgi suistimali sugu yalnizca kasten islenebilir. Sugun taksirli hali diizenlenmediginden TCK md. 22/1 uyarinca
fiilin taksirle islenmesi miimkiin degildir.

2499 s. SPK’da failin “kendisine veya iiciincii kigilere menfaat saglamak amaciyla ” hareket etmesi arandigindan
icerden 6grenenlerin ticareti sucu ancak 6zel kastla islenebilirdi (Evik ve Evik, 2005). Fakat SPK’da bu amactan
bahsedilmemis, “ilgili sermaye piyasast araglart i¢in alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren
veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya bir baskasina menfaat temin eden” ifadeleri kullanilmis; sugun
olusumu i¢in 6zel kast aranmamuistir.

3.2.4 Hukuka Aykirilik Unsuru

SPK’nun 108. maddesinde “bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilig1 sayilmayan haller” diizenlenmis olup, s6z
konusu hitkme gore; “Asagidaki haller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayiimaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan para,
doviz kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarimin uygulanmast veya finansal istikrarin saglanmast amaciyla islem
yapilmast,

b) Kurul diizenlemelerine gore uygulanan geri alum programlari, ¢alisanlara pay edindirme programlari ya da
ihraggt veya bagli ortakligimin ¢alisanlarina yonelik diger pay tahsis edilmesi,

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarimi saglayici iglemlere ve piyasa yapiciligina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énceden
belirlenmig bir siire icin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasast araglarimin alim veya satiminin yapilmasi yahut
emir verilmesi veya emir iptal edilmesi.” Bu 6zel hukuka uygunluk hallerinden birinin s6z konusu olmasi halinde
bilgi suistimali su¢u olusmayacaktir (Geger, 2017).

3.3 Sucun Ozel Gériiniis Sekilleri
3.3.1 Tesebbiis

Bilgi suistimali sucu neticeli bir sug¢ tipi oldugundan, icra hareketlerinin tamamlanamadig1 veya neticenin
meydana gelmedigi durumlarda bu suga tesebbiis s6z konusu olabilir.
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3.3.2 istirak
Sug, istirak bakimindan 6zellik gostermez; istirake iliskin genel hiikiimler bu su¢ bakimmdan da gegerlidir.
3.3.3 ictima

Bilgi suistimali sugu igtima bakimindan 6zellik gdstermez; suglarin igtimama iligkin genel hiikiimler bu sug
bakimindan uygulama alan1 bulur.

3.4 Yaptirinm
3.4.1 Cezai Yaptirinm

SPK md. 106°da diizenlenen bilgi suistimali sugunun yaptirimi iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para
cezasidir. Dikkat edilmelidir ki, hapis cezasi ile adli para cezasi alternatif yaptirimlar olup; her ikisine ayni anda
hiikmedilememektedir.

TCK md. 52/1°e gore, adli para cezasi, bes giinden az ve kanunda aksine hiikiim bulunmayan hallerde yedi yiiz
otuz giinden fazla olmamak {izere belirlenen tam giin sayisinin, bir giin karsilig1 olarak takdir edilen miktar ile
carpilmasi suretiyle hesaplanan meblaga tekabiil etmektedir. SPK md. 106 ilk ciimlesinde adli para cezasina sinir
getirmemekle birlikte, ikinci climlesinde genel hitkiimden ayrilarak “Ancak, bu sugtan dolayt adli para cezasina
hitkmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz. ” diizenlemesini getirmis ve bu
yaptirimin alt sinirini géstermistir.

Bilgi suistimali sugu bakimindan isleme dayali piyasa dolandiriciligr sugunda oldugu gibi (SPK md. 107/3) bir
etkin pismanlk diizenlemesi getirilmemistir (Geger, 2017).

3.4.2 Tiizel Kisilere Ozgii Giivenlik Tedbirleri

Tiizel kisilere bilgi suistimali sugu nedeniyle giivenlik tedbiri uygulanmasi ilk kez 6362 sayili SPK’da
diizenlenmistir (Sensoy, 2013). SPK’nin “tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri” baglikli 114. maddesine gore,
“106 nci ve 107 nci maddelerde tammlanan suglarin bir tiizel kiginin yararina olarak iglenmesi hdalinde ilgili tiizel
kisi hakkinda tiizel kigilere ozgii giivenlik tedbirlerine hiikmolunur.”

Tiizel kisiler hakkinda uygulanabilecek giivenlik tedbirleri TCK md. 60’a gore, iznin iptali ve miisaderedir. Fakat
bu tedbirlerin uygulanmasimimn islenen fiile nazaran daha agir sonuglar ortaya ¢ikarabilecegi durumlarda, TCK md.
60/3’e dayanarak hakim bu tedbirlere hitkkmetmeyebilir (Oztiirk ve Erdem, 2014).

3.5 Sorusturma ve Kovusturma
SPK md. 115/1°e gore, “Bu Kanunda tanmimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr sorusturma yapilmast,
Kurul tarafindan Cumhuriyet bassavciligina yazily basvuruda bulunulmasina baghdir. Bu basvuru muhakeme sarti
niteligindedir.” Bu muhakeme sartiin hukuki niteliginin miiracaat oldugu ifade edilmektedir (Dursun, 2009).

Ilgili hiikkiim uyarinca, “Basvuru iizerine kamu davast acilmas: hélinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir
ornegi Kurula teblig edilir ve Kurul ayni zamanda katilan sifatini kazanr:

(3) Bu Kanunda tanmimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay: yapilan sorugturmada Cumhuriyet savcisi,
Kurul meslek personelinden yararlanabilir. Bu suglardan dolayr siipheli veya tanik sifatiyla kisilerin ifadesinin
alinmasi sirasimnda Kurul meslek personelinin de hazir bulunmasi saglanabilir.

(4) Bu Kanunda tamimlanan veya atifta bulunulan su¢lardan dolayr yapilan sorusturmada kovusturmaya yer
olmadig kararimin verilmesi halinde, Kurul bu karara karst itiraza yetkilidir. ”

Bununla birlikte, SPK md. 116 geregince “Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolay:
yargilama yapmaya Hakimler ve Savcilar Yiiksek Kurulunun ihtisas mahkemesi olarak géreviendirecegi asliye
ceza mahkemeleri yetkilidir.

3.6 Zamanasim

TCK md. 66/1-e hiikmii bes yildan fazla olmamak tizere hapis veya adli para cezasini gerektiren suglarda sekiz
y1l dava zamanagimu stiresi dngérmektedir. Bilgi suistimali sugunun yaptirimi iki yildan bes yila kadar hapis veya
adli para cezasidir. Dolayisiyla dava zamanasimi siiresi TCK md. 66/1-¢’ye gore sekiz y1l olmaktadir (Oztiirk ve
Erdem, 2014).

4 Sonug

Sonug olarak, 6263 sayil1 SPK’da bilgi suistimali sugunun ve suca konu bilginin miilga 2499 sayili SPK’ya gore
daha net agiklandig1 sdylenebilir. Bu husus, kanunilik ve belirlilik ilkeleri bakimindan énem arz etmektedir.

Igerden 6grenenlerin ticareti sugu ve bilgi suistimali sugu yaptirimlar1 bakimindan karsilastirildiginda ise, hapis
cezast ayni kalirken adli para cezasinmn alternatif yaptirima dénistiirildigi ve bu yaptirima alt veya tist smnir
belirtilmedigi goriilmektedir. Ote yandan, “Ancak, bu sugtan dolay: adli para cezasina hiikmedilmesi halinde
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verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az olamaz.” denilerek adli para cezasmna bir alt sinir
getirilmektedir.
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