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Kirimda Rus Isgalinden Sonra Rusya’ya Kars1 Yaptirimlarin
Ekonomik Sonuclari

The Economic Consequences of Sanctions against Russia after the
Invasion of Russia in the Crimea

Assoc. Prof. Dr. Kutluk Kagan Stimer (Istanbul University, Turkey)
Abstract

The US and EU have imposed economic sanctions on Russia over its annexation of Crimea from Ukraine.
Russia's economy has been severely impacted not only by sanctions, which have isolated it from international
business and trade, but from the falling oil price which has plummeted around 60 percent since June 2014,
hurting its exports and revenues. As a consequence, Russia is expected to enter recession in 2015. The estimated
impact of Russia’s ban on agro-food imports from the EU imposed in August 2014 is expected to be the highest
in the Baltic's. These losses are undoubtedly painful, yet manageable (a trade decline bigger than 10% would
obviously lead to greater losses). Economic conditions in Russia have deteriorated at a faster rate in recent
months. Capital flight from Russia has accelerated, the ruble has depreciated by more than 50%, inflation has
increased, and the Russian economy is projected to contract by 3.0% in 2015. The question is whether these
losses are justifiable and will achieve the desired effects — to change Russia’s behavior in Ukraine, European
Union, US, Turkey and beyond.

1 Giris:

Son 20 yilda Dogu Blokunun ¢okiisiiyle beraber diinya dengeleri degismeye basladi. Sovyetler Birligi gerek
Balkan gerek dogu Avrupa gerekse Orta Asya cografyasindaki hedeflerinden nispeten vazge¢cmek zorunda kaldi.
Sovyetler Birliginden bosalan cografyada gerek AB gerekse ABD yogun bir sekilde s6z sahibi oldu. ABD
oncelikle orta doguda soz sahibi olmayir benimserken Avrupa Birligi Dogu Avrupa ve Balkanlarda etkisini
arttirdi. Bu etki zaman i¢inde de Rusya Federasyonunun bdlge lizerindeki etki ve ¢ikarlarini zorlayacak boyutlara
ulagsmis oldu. Cografyada eski SSCB’den yetisen Rusya’ya bagl liderler, Rus etnik niifus ve Rusya’nin daha
Sovyetler devrinden hazirladig1 nifak tohumlar: bolgedeki siyasi gerginligi daha da tirmandirmustir.

Her ne kadar Transdinyester, Abhazya, Giiney Osetya, Cecenistan, Daglik Karabag’da bu gerilim yer yer
patlak verdiyse de genellikle “Dondurulmus Catigmalar (Frozen Conflicts)” siiriip gitmistir. Bu durum hem
Rusya Federasyonu icinde ve diginda birgok yerde mevcuttur. Bundan Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri, Beyaz
Rusya, Baltik Cumbhuriyetleri ve Ukrayna da nasibini almistir. Gegen yirmi yili en iyi yansitan ciimle belki de
Dondurulmus Catigmalar (Frozen Conflicts) olmalidir. Gegen yirmi yilin sonunda bu ¢atismalarin buzlari yavas
yavas erimeye baslamigs dondurulmus ¢atismalar yer yer alevlenmistir.

Petrol fiyatlarinin hizla yiikselmesi ile ekonomik problemlerini diizelten Rusya bolgede tekrar s6z sahibi
olmak istediginde karsisinda bolge kaynaklarini yonetmeye baslamis AB ve ABD’yi bulmustur. Tabi ki bu da
daha oncede zikrettigimiz tizere dondurulmus ¢atigmalarin artik buzlarinin ¢dziilmesi anlamina gelmekteydi.
Gerek niifus yogunlugu, gerek yakin cografya olmasi, gerek kiiltiirel yakinliklar, gerek Karadeniz donanmasi
gerekse AB ile en yakin iligkileri kurmaya ¢alisan Ukrayna’da 6ncelikle buzlar eritilmeye baglanmustir.

Neredeyse i¢ savasa varan ¢atigmalar sonrasinda Kiev’de bagimsizlik ve AB taraftarlar1 “Euro Meidan”
gosterileri sonrasinda Rusya taraftar1 Cumhurbaskanini kagirarak Ukrayna’da yonetimi ele gecirmis oldular.
Rusya AB ye karsi bir ileri karakolunu kaybetmek iizereydi. Tarihte Rusya’yr Rusya yapan, Avrupa ve
Osmanliya karsi ileri karakol vazifesi goren Ukrayna (Kiev Kiynazligl) Avrupa’ya yakinlagsmaktaydi.
Ukrayna’nin her yerinde etnik Ruslar ve Rusya federasyonu taraftarlari ¢atigmalar yaratmaya basladi. Tarihin
tekerriirii olsa gerekirse silahli ¢atismaya en uygun yer Kirim gibi goziikkmekteydi. Kirim Harbi Avrupa’nin
oldugu gibi Rusya’nin da hafizasinda halen ¢ok tazeydi. Etnik niifus olarak da askeri gii¢ olarak da Rusya’nin en
glclii oldugu yer Kirim’di. Bolge yakin tarihte etnik arindirilamaya tabi tutulmus Kirim Tatarlarindan
temizlenmisti. Onlarin yerine Rus aileler yerlestirilmis, Sovyetler devrinde bir dagilma diisiiniilmedigi i¢in
Ukrayna’ya birakilmigti. Fakat Rusya i¢in stratejik ve romantik agidan biiyilk 6nem arz etmekteydi. Her ne kadar
bolgede Ukraynalilar ve dzellikle 1987 sonrasinda vatanlarina geri donmeye ¢alisgan Kirim Tatarlar1 varsa da
bunlar etnik ve siyasi olarak zayifti. Kiev’de kaybedilen meydan (Euro Meidan) Kirimda kazanilabilirdi.
Kirimdaki etnik Ruslar tetiklendi. Cogunlugu Rus olan Kirim Bolge parlamentosundan bir Rusya’ya baglanma
karari ¢ikarilmaya ¢alisilmaktaydi. Bu oldubittiye beklenmedik sekilde Kirim Tatarlari parlamento dniinde etten
bir duvar o6rerek kars1 durdular. Maalesef ertesi sabah agir silahli birlikler Akmescit (Simferepol) hava alanini ve
parlamentoyu iggal ettiler. 16 Mart 2014 de silahlarin gdlgesinde yapilan gayri demokratik oturumda sdzde bir
Rusya’ya baglanma karari ¢ikti. Rusya zaten fiilen baglamis olan isgali boylece mesrulastirmak cabasina giristi.
Buzlar erimeye baglamist1 Bir¢ok batili aydina gore bu yeni bir¢ok kutuplu diinya diizeninin ilk habercisiydi.



470 INTERNATIONAL CONFERENCE ON EURASIAN ECONOMIES 2015

Bu kadar sert ¢atigmalara ve bolgesel kutuplasmalara sebep olan Kirim’t mercek altina yatiracak olursak
yaklasik 2 milyon kisilik niifusunun %58,32 sinin Rus, %24 {intin Ukraynali, %12,1 inin Kirim Tiirkii oldugunu
gorebiliriz.

Kirimdaki Etnik Yapi ve Etnik Guruplar:

Kirim Yarimadasi niifusunun biiyiik ¢ogunlugu Rus olmakla birlikte, lilkede Ukraynalilar ve Kirim Tatarlari
oldukea biiyiik niifusa sahiptir. Ruslar: %58,32; Ukraynalilar: %24,32; Kirim Tatarlari: %12,1; Beyaz
Ruslar: %1,44; Tatarlar: %0,54; Ermeniler: %0,43; ve Yahudiler: %0,22.

Diger azinlik gruplari: Polonyalilar, Moldovalilar, Azeriler, Ozbekler, Koreliler, Yunanlar ve Karadeniz
Almanlari, Cuvaslar, Romanlar, Bulgarlar ve Giirciiler'dir.

Ekonomik olarak da ¢ok biiyiik bir ehemmiyeti olmayan Kirim’in iggalindeki iki ana sebebin etnik ve stratejik
oldugunu sdylemek miimkiindiir. (Stimer; 2012) Siimer ayn1 makalesinde 2012 yilinda boélgedeki etnik ve siyasi
tedirginligin ekonomiye etkilerinden de bahsetmistir.

Sanayi 17,6
Ticaret 13,6
Tasima 10,1
Tarim 9,7
Emlak 9,5
Saglik 8,3
Kamu Yonetimi 8,2
Egitim 6,1
Insaat 5,0
Oteller ve Restoranlar 4.4
Finans 34
Kamu Hizmetleri 3,1

Tablo 1: Kirim’da Sektorlerin Katma Deger Uretimi Dagilimi (Siimer; 2012)

Milyon ABD dolan %
Rusya Federasyonu 298.8 40.5
Almanya 105.4 14.3
Kibris 94.7 12.8
Virgin Adalari 63.1 8.6
Birlesik Krallik 55.6 7.5
Sicilya 31.5 4.3
Amerika Birlesik Devletleri 26.9 3.6
Fransa 26.3 3.6
Ozbekistan 21.8 3.0
Beyaz Rusya 13.1 1.8

Tablo 2: Kirim ekonomisine dogrudan yabanct yatirim girisi (iilkelerin) (Siimer; 2012)

2011

Sanayi Uriinleri Satis Hacmi (Mal ve Hizmet - Milyon Grivna) 16,665.6
Hayvansal Uriinler Uretimi (Sivastopol Dahil)

Et (Bin Ton) 209.2
Siit (Bin Ton) 329.9
Yumurta (Milyon Adet) 782.8
Insaat (Milyon Grivna) 2,218.0
Perakende Ticaret (Milyon Grivna) 29,2543
Yiik Tasima Hacmi (Km/Ton) 7,093.6
Mal Thracat: (Milyon Dolar) 600.1
Mal Ithalati (Milyon Dolar) 1,349.8
Dis Ticaret Dengesi (Milyon Dolar) -749.7
Ortalama Maas (Grivna) 2,263.0
Kayitl Issiz Sayist (Kisi) 20,500.0

Tablo 3: Kirim Ozerk Cumhuriveti 2011 Yili Temel Ekonomik Géstergeleri (Siimer; 2012)

; .o ; e o Toplam Dis
Yillar Thracat Degisim % Ithalat Degisim % Ticaret Hacmi
2011 55.42 48.7 34.98 27.9 90.4
2010 37.26 21.5 27.34 2.2 64.6

Tablo 4: 2011 Yili Tiirkiye - Kirim Ozerk Cumhuriyeti Mal Ticareti (Milyon Dolar) (Siimer; 2012)
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Kirim'm uluslararasi temayiillere uymayan isgali sonrasinda AB ve ABD Rusya Federasyonuna kars1 ¢esitli
yaptirimlara girigsmistir. Simdi iilkeler itibariyle bu yaptirimlarin boyutunu ve sonuclarini incelemeye ¢aligalim.

2 ABD Ac¢isindan Ambargo ve Ekonomik Yaptirimlar

Rusya Suriye krizi lizerinden Akdeniz ve Ortadogu iizerinde etkili olmaya baglamistir. Ayn1 sekilde Giimriik
Birligi, AB komsuluk politikasi, enerji kaynaklarina ulagim konusunda Baltik-Hazar hattinda da etkili hale
gelmeye baslamistir. Biitiin bunlar tek kutuplu diinya diizeninin yeni hakimi ABD iizerinde uzun zamandir bir
tehdit olusturmaktaydi.

ABD'nin daha dnceki Rusya'y1 bolmek (Balkanlastirma) veya kutuplastirarak iki kutuplu bir diinya olusturmak
(Cevreleme ve Kusatma) seklindeki iki stratejiden hangisini sececegi ile ilgili tereddiitler de siire gelmekteydi.
Bununla birlikte bu kriz sonrasinda:

1- AB-Rusya yakinlagsmasina biiyiik 6l¢iide darbe vurulmustur,
2- Rusya-Almanya yakinlagmasiyla ABD'den uzaklagmanin da sonu gelmis olmustur,
3-Avrupa'daki bariggil dost Rusya algisi son bularak eski yayilmaci Rusya algis1 gliclenmistir

Biitiin bu gelismeler ise ABD'nin Avrupa acisindan tekrar nem kazanmasina sebep olmustur. Ozellikle Cin'in
Rusya'dan yana tavir almasi aym sekilde Kazakistan'in da bu isgale destek vermesi ¢ok kutuplu bir diinya
sistemine geri doniildiigiiniin bir baska gostergesidir. Bu siirecte Ukrayna'nin bu yeni diinya diizenindeki yerinin
bat1 oldugu agiktir ki bu Rusya i¢in ¢ok ciddi bir kayip manasina gelmektedir. Ekonomik olarak Rusya ABD
iligkilerine bakacak olursak:

Mal Gurubu (HS Kodu) Milyon Dolar
Rusya'ya 5 6nemli Ihrac Kalemi

Niikleer Reaktorler, Boylerler, Makine ve Ekipman (84) 2313
Demiryolu ve Tramvay Harici Araglar ve Pargalari (87) 1999
Ugak, Uzay Araci ve Pargalari (88) 1961
Elektrikli Aletler, Ses ve Goriintli Sistemleri ve Pargalar1 (85) 675
Optik, Foto, T1bbi ve Cerrahi Sistemler (90) 659

Rusya'dan 5 6nemli ithal Kalemi

Ham Petrol v.s. (27) 19458
Demir ve Celik (72) 1640
Inorganik Kimyasallar, Radyoaktif Elementler ve Kompostolar1 (28) 1354
Degerli Madenler (71) 813
Gibreler (31) 796

Tablo 5: ABD 'nin Rusya'va Ihracat ve Ithalati (2013) Kaynak: U.S. Census Bureau- Global Trade Atlas
Tablo 5'1 yakindan inceledigimizde ABD'nin Rusya'dan en fazla petrol firiinleri, demir ve ¢elik aldig:
karsiliginda ise Niikleer Reaktorler, Boylerler, Makine Ekipmanlar1 ve arag sattigi soylenebilir.
Ambargo kapsaminda ABD:
1- Onde gelen Rus is adamlarinin ve politikacilarmin ABD ye girislerini durdurmustur
2-Onde gelen Rus firmalarinin faaliyetlerini durdurmustur (Bank Rossiya, Volga Grou v.b.)

3- Belli sektorlerdeki Rus firmalariyla Finansal iliskilere sinirlamalar getirmistir (Rosneft (Petrol) Rostec
(Savunma Sanayii), Sberbank (Bankacilik))

4- Petrol ile ilgili ihracat ve proje sinirlamalari
5- Sivil ve Askeri amagli Teknoloji (Dual-Use) ihract sinirlamalari
6- Gida, Hayvancilik ve Tarimsal iiriin sinirlamalar1

baslatmis; bu gurup igerisinde ABD, AB, Avusturalya, Kanada, Japonya, Norve¢ ve Isve¢'in takip ettigi
ekonomik yaptirimlar konusunda bagi ¢ekmistir.

Rusya'ya verilen zarar kadar kendi ekonomisinin ugradig zarar1 da Tablo-5 agikca ortaya koymaktadir.

3 Avrupa Birligi A¢isindan Ambargo ve Ekonomik Yaptirimlar

Avrupa Birligi aslinda krizin tirmanmasinda biiyiik rol sahibidir demek miimkiindiir. Ukrayna ile Rusya
arasindaki ¢atigma AB taraftarlari ile Rusya taraftarlari arasinda bir sinir harbi olarak uzun siire siirmiistiir.
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Kiev'de Euro Meydan sonrasinda kontroliin AB taraftarlarina gegmesinin rovansi olarak Rusya Kirim' isgal
etmeyi se¢mistir. AB'ni enerji ihtiyacinin ¢ogunu Rusya'dan karsiladig: diisiiniilecek olunursa bu AB iizerinde
biiyiik bir risk teskil etmektedir. Sekil-1 de Rusya'nin bolgedeki Gaz ve Transit boru hatlar1 goriilebilir. Ayni
sekilde Tablo-6 da Ukrayna iizerinden gelen Rus gazinin Avrupa'daki kullanim miktarlarmi da goérmek
miimkiindiir.
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Sekil 1: Rusya'nin Avrupa'daki Gaz Transit Boru Hatlar (Pirani, 2014)

_/ ROMANIA

2013 2014
Italya 25.33 15.08
Tirkiye 13.00 14.02
Almanya 22.71 21
Cek Cumbhuriyeti 7.32 7.28
Macaristan 6.00 5.29
Slovakya 5.42 4.19
Avusturya 5.23 5.22
Fransa 3.21 3.04
Bulgaristan 2.76 2.53
Yunanistan 2.63 2.50
Romanya 1.19 2.17
Sirbistan 1.16 0.74
Slovenya 0.54 0.50
Isvicre 0.37 0.30
Bosna-Hersek 0.19 0.26
Makedonya 0.04 0.08
Toplam 86.10 84.20

Tablo 6: Ukrayna Uzerinden Avrupa Ulkelerine Yollanan Gaz Miktarlar: (Pirani, 2014)
Ayni sekilde Rusya’nin gida ihtiyaci iizerinde ise AB dnemli bir paya sahipti Kirim'in isgal edildigi Mart 2014
sonrasinda AB de ABD gibi bir seri ambargo tedbirlerini segmistir. Bunlar:
1- Baz1 6nde gelen kisilerin hesaplarinin dondurulmasi
2- Bazi kisilere vize ve giris ¢ikiglarinin yasaklanmast
3- Finansal ve ekonomik ambargo

Tablo-7 de Rusya Federasyonunun gida ithalatinin % dagilimi goriilmektedir. Ozetle ambargoyla beraber
Rusya'nin gida piyasasinda bir daralma yasandigi gibi AB {ilkelerinde de bir iiretim ve ihrag fazlasi olugsmus
oldu. Bu pazar 2013 i¢in 11.8 milyar Avro idi. Bu miktar Avrupa tarimsal gida ihracatinin % 10 u kadardi.
Detaylar1 Tablo-7 ve Tablo-8 de gérmek miimkiindiir.
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} Domuz Kiimes Balik ve Deniz | Siit ve Siit
Uriin Et Eti Hayvanlari Uriinleri Uriinleri Sebze Meyve
Avusturalya 4.1 0.0 0.0 0.0 0.9 0.0 0.1
Kanada 0.0 11.1 0.0 4.1 0.0 0.1 0.0
AB 4.6 58.9 10.6 7.5 37.4 31.9 235
Norveg 0.0 0.0 0.0 39.0 0.1 0.0 0.0
USA 0.0 0.9 37.7 2.6 0.0 0.3 3.6
Toplam
Ambargo 8.7 70.9 48.3 53.2 384 323 27.3
Diinya 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Tablo-7: Rusya 'nin Toplam Gida Ithalatindan % Paylar ve Ambargo (European Parliament, 2014)
Ihracat . . GSMH
} Milyon Toplam Ihracat I¢indeki %
Ulke Avro Icindeki % Pay: Pay:
Litvanya 910 3.7 2.6
Norveg 838 0.7 0.2
Polonya 832 0.5 0.2
Almanya 554 0.1 0.0
ABD 545 0.0 0.0
Hollanda 525 0.1 0.1
Danimarka 366 0.4 0.1
ispanya 338 0.5 0.0
Finlandiya 283 0.1 0.1
Belgika 280 0.1 0.1
Fransa 234 0.0 0.0
italya 161 0.5 0.0
Yunanistan 125 0.1 0.1
Avusturya 102 0.1 0.0
irlanda 89 0.1 0.1
Macaristan 76 0.1 0.1
Estonya 72 0.6 0.4
Letonya 67 0.6 0.3
Ingiltere 40 0.0 0.0
Kibris 13 0.9 0.1

Tablo-8: Rusya Gida Ambargosu ve AB iilkelerini Ihracatina Etkisi (European Parliament, 2014)

Bu ambargo ve yaptirimlarin Rusya'ya verdigi zarar kadar AB i¢in de bir tehdit haline geldigi agiktir. AB

ihracatindaki dara.l'ma acikca AB'nin iiretim diizeyinde bir azalmaya yol agmis bu da AB'deki krizi biraz daha
derinlestirmistir. Uretim azalmasinin yaninda issizlik orant da giderek artmaya baglamistir. Ayni sekilde AB
turizm gelirlerinde de ciddi azalmalar baglamustir.

Ozetle AB iilkelerinin GSYIH'larinda Rusya ambargosu sonrasinda diisiisler yasanmaya baslamistir. AB'nin
s0z konusu ambargoyu siirdiirmesi tablolarda da goriildiigii gibi AB ekonomisi i¢in de mevcut ekonomik krizi
daha da koriikleyecek gibi goriinmektedir. Ustelik heniiz hi¢ bir gaz kesintisi yasanmamis ve bir enerji darbogaz
dogmamis durumdadir. Rusya elindeki enerji kartini heniiz piyasaya sirmemistir.

4 Rusya Federasyonu A¢isindan Ambargo ve Ekonomik Yaptirimlar

Krizin bag aktorii olan Rusya Federasyonu daha onceki boliimlerde de degindigimiz iizere diinyanin belli baslt
petrol, gaz ve enerji ihra¢ eden iilkeleri arasinda yer almaktadir. 1990l yillarda SSCB'nin yikilmasindan sonra
ciddi sikintilar yagamis, boliinmiis, toprak kaybetmis fakat hali hazirda bdlgenin en etkin giicii olagelmistir. ABD
ve AB ile yasadig1 siyasi gerginlikleri bir yana birakacak olursak s6z konusu ekonomik krizden ¢ikmasinda en
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onemli etken petrol ve enerji fiyatlarindaki yiikselme olmustur. (Sekil-2) 2000'li yillara gelindiginde petrol
fiyatlarinin yiikselmesi ile birlikte daha da zenginlesmis; diin biraktig1 eski SSCB {ilkeleri iizerinde yeniden etki
sahibi olmaya ¢aligmistir.
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Sekil 2: Petrol Fiyatlar: (BP, 2015)

Bu esnada ise karsisina artik bdlgede soz sahibi olmaya baslayan ABD ve AB ¢ikmistir. En 6nemli ihrag
maddesi olan enerjiyi 6zellikle de dogalgazi AB iilkeleri iizerinde uzun zaman bir tehdit unsuru olarak kullanmig
olmakla beraber Ukrayna krizinde AB ile siyasi olarak ¢atismay1 gdze almustir.

Kirim'm Mart 2014 tarihinde isgali sonrasinda en fazla Rusya ekonomisi bu siyasi kriz ve arkasindan gelen
ekonomik yaptirimlardan etkilenmistir. Bu kriz 6ncesinde Rusya Federasyonunun ekonomik iliskilerini net bir
sekilde Sekil-3 de gorebiliriz. Buradan da goriildiigli gibi Rusya'nin asil etkin ticaret ortagi séz konusu kriz
stirecine kadar Avrupa Birligi olmustur. Yabanci sermaye girigleri ve bankacilik sektorii kaynaklarinin biiyiik
kismi AB kaynaklidir. Simdi ekonomik yaptirimlarin ve ambargonun Rusya Federasyonu ekonomisindeki
sonuglarma goz atalim:

Rusya ekonomisi zaten 2009 yilindaki ekonomik krizden ileri derecede etkilenmisti; ardindan gelen petrol
fiyatlarindaki diisiis Rusya Federasyonu ekonomisini daha da derinden etkiledi. Uretmeyen ve petrol
fiyatlarindaki artigla finanse edilen bir ekonomi igin sartlar giderek daha da kotiilesmekteydi. 2020 i¢in belli
basli ekonomik hedefler ortaya konulmaya calisildi. Bu hedeflerde GSYI'nin %5-%10 arttirilmasi
planlanmaktaydi. Oysa 2009 yilinda GSYIH %7,8 diistii. Ardindan 2010 da %4,5 2011 de ise %4 lik diisiisler
geldi. 2012 GSYIH'min yukariya tekrar yukariya gitmeye bagladigi yil oldu. %2,5’Iuk artigla baglayan bu yavas
geri doniis 2013 yilinda %1,3 ile devam etti. (Vercueil, 2014)

Igerideki ekonomik kriz 2014 de baslayan siyasi krizlerle birlikte iyice tirmanmaya basladi. Belki de yapilmasi
gereken en dogru hareket popiilist politikalardi ki Rusya'da tekrar Rus milliyetgiliginin tekrar yiikselmeye
bagladigi yillarda bu yillar oldu. Fakat bu milliyetgilik klasik anlamda panslavizmden farkli bir Rus
milliyetgiligiydi.

Russia Exports of Goods, 2013 Russia Imports of Goods, 2013 Net Flows of Capital by Private Sect Exchange Rate
(Total = §290.1 Billon) (Total = 52870 Billior) 'milwg;us?:dkam,‘"ﬂm‘:sh 'cﬂ':'e 'De(ljnegmpresemsade reciation of ruble
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Sekil 3: Rusya'nin Ekonomik Iliskileri (Nelson, Sekil 4: Rusya'da Ekonomik Trendler (Nelson, 2015)

2015)

Ik raunt etkisi: 2014 Martinda Rusya’nin Kirim' isgali sonrasindaki ambargo ve ekonomik yaptirimlarimn ilk
raunt etkisi sermaye girislerinde oldu. Rusya'ya sermaye girisleri ilk ay olan Nisanda 20 milyar dolar olmak
tizere 2014 de 51 milyar dolar diistii (IMF, 2014). Moskova borsasi bu uluslararasi sermaye hareketlerinden ¢ok
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yakindan etkilendi. 3 Mart 2014 de ilk etki %13,8'lik bir diisiisle oldu. Rusya Merkez Bankasinin piyasaya
strdiigii 11.3 milyar dolar eridi (World Bank, 2014). Sekil-5 de Moskova borsasi endeksi Micex'in seyrini
gormek miimkiinddir.
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Sekil 5: Rus Borsa Indeksi Micex'in seyri (Bloomberg, 2015)

Bununla beraber 2014'in ilk ¢eyregimde Ruble %8 deger kaybetti. Bunun %5,5'1 3 Mart 2014 de oldu.
Rusya'da faizler giderek yiikselmeye basladi. (Tablo-9)

Faiz Oran1 %
3 Mart 2014 6ncesinde 5.5

3 Mart 2014 7.0
28 Nisan 2014 7.5
28 Temmuz 2014 8.0

Tablo-9: Isgal Esansinda ve Sonrasinda Faiz Oranlart (Central Bank of Russia, 2015)

ikinci Raunt etkileri: S6z konusu ani diisiis ve yiikselislerin ardindan ikinci gurup etkiler gelmeye basladi.
Bunlar gerek gida ambargosuyla ilgili olarak fiyatlarin yiikselmesi gerekse yatirimlarin diismesiyle gerceklesti.
Ithalat ve fhracat da diismeye devam etti. Rusya Federasyonu diplomatlari ve devlet adamlar1 gida ambargosu ile
ilgili ¢esitli yeni kaynaklar bulma gayretine giristiler. Putin'in Tiirkiye ziyareti de tam manasiyla bu amagla
gerceklesti. Bu ziyaret ile ilgili detaylar ¢alismanin "Tiirkiye Ag¢isindan Ambargo ve Ekonomik Yaptirimlar”
bagligi altinda incelenmistir.

5 Tiirkiye Acisindan Ambargo ve Ekonomik Yaptirimlar

Tirkiye ile Rusya arasinda ambargo Oncesi dis ticaret hacmi 35 milyar dolar civarindaydi. Tiirkiye'de
kullanilan dogal gazin %60'1 da Rusya'dan alinmaktaydi. Rusya'ya ihracatin 2014 6ncesi itibariyle toplam degeri
yaklasik 6 milyar dolar iken baslica kalemleri tarim, tekstil, otomotiv iiriinleridir. Ulkemize yaklasmn 4,5 milyon
civarinda Rusya menseli turist gelmekteydi. Son 25 yilda Rusya'da iistlenilen insaat projelerinin toplami 50
milyar dolar1 agsmigtir. Tiirk sirketlerinin Rusya'da gida, icecek, cam, beyaz esya gibi sektdrlerde 10 milyar
dolarlik yatirimi da bulunmaktadir.

Ambargo ve ekonomik yaptirimlar sonrasinda 6zellikle tarim ve gida sektdriinde AB yaptirimlarindan dolay:
ihracatta gelismeler beklenmistir. Bununla birlikte gerek ambargo sebepli gerekse diger sebeplerle ¢ok ciddi
degisiklikler olmamustir. Yine de ambargoyu deldigi i¢in uluslararas1 kamu oyunda ayiplanan Tiirk gemileri de
mevcuttur.

Sektor 2004 2014
Tarim 12.6 17.4
Tekstil 16.4 14.5
Otomotiv 10.9 11.9
B.Y.S. Makine ve Techizat 3.6 7.7
Elektrikli Techizat 7.6 6.0
Kimyasal Uriinler 7.6 5.8
Giyim Egyasi 9.8 5.6
Fabrikasyon Metal Uriinler 5.1 5.5
Kauguk ve Plastik 6.2 5.1
Gida 6.7 3.2
Diger 13.5 17.3
TOPLAM 100 100

Tablo-10: Tiirkiye'den Rusya’ya yapilan ihracatin sektorel Payr (DTM, 2014)
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Putin'in Ankara ziyaretinden sonra 6zellikle gaz projeleri ve ortak projeler baglaminda antlagsmalar yapilmistir.
Tirkiye Kirim Tiirklerinin haklar1 konusunda hassasiyetini belirtmis fakat herhangi bir yaptirnm ve talepte
bulunmamigtir. Rusya %6'lik bir dogalgaz indiriminde bulunsa da Tiirk yetkililerce bunun %15 olmasi talep
edilmis Rusya buna sicak baktigim1 fakat karsiliginda Akkuyu santralinin vergi oranlarinin digiiriilmesi
gerektigini deklare etmistir (Erusam). Toplantida ortak ticaret bolgelerinin olusturulmasi karara baglanmistir.
2023'de ticaret hacminin 100 milyar dolara ulagmasi temenni edilmistir.

Bu toplantida Rusya AB ye karst bir ileri karakol temin etmeye ¢aligmistir. Bununla birlikte bu AB ve ABD'nin
ekonomik yaptirimlart ve ambargo cercevesinde pek de makul ve makbul gdrinmemektedir. Tiirkiye'nin
ontindeki seceneklere gelinecek olunursa:

1- S6z konusu bir Tiirk-Rus is birlikteligi
2- Rus yayilmaciligina kars1 Tiirk-ABD is birlikteliginin Karadeniz'e taginmasi
3- Avrupa Birligi; ozellikle de Almanya’nin Rusya’yla yakin iliski igerisindeki dogu politikasinin sona

ermesiyle ek bir bolgesel 6nem kazanilmasi olarak degerlendirilebilir.

6 Sonug:

2015 ve sonrasindaki gelismeleri Rusya i¢in geri adim atma, késeye sikisma ve gatisma olarak ii¢ senaryo

iizerinde toplayacak olursak karsimiza asagidaki tablo ¢ikar:

Geri Adim Atma Koseye Sikisma Catisma
1. Asama » Ukrayna'yla ¢atigmay1 > Isgal halini » Donbass ve diger
Askeri ve bitirme dondurmak Ukrayna sehirlerinin
Diplomatik » Kirim'1 birakmak » Ateskesle Yetinmek isgali
durum » Ukrayna Rusya » Batili giiglerin
iligkilerinin Ukrayna’ya askeri
normalizasyonu destek vermesi
» Rusya ve AB
iligkilerinin
normalizasyonu
2. Asama » Ambargonun kalkmasi »  Siiren ambargo ve »  Enerji sektorii ambargo
Ambargo ve ve maddi yardimlar yaptirimlar ve tedbirleri
Kontr énlemler » Gida giriginin » Rusya’nin yeni ithal | > Gasprom'un Avrupa
saglanmast arayislari iilkelerine gaz
dagitimimi durdurmasi
3. Asama » Gida tiikketiminin temini | » Bankacilik sektori » Rusya ve Avrupa'da
Sektdr spesifik » Uluslararasi Rus krizi tilketimin azalmasi
. hammaddelerine »  Enerji sektoriinde » Rusya’nin finansal
makro ekonomik - . A,
) taleplerin artmast daralma sisteminin ¢okiisii
etkiler > Rus firmalarina > Yabanci sermaye > Rublenin siddetli
uluslararasi fon temini distisi diisiisii ve
» Yabanci yatirimlarin > Rublenin deger konvertibilitesini
artisi yitirmeye devami yitirmesi
» Kirim igin daha » Kamu yatirimlarinin
fazla devlet yatirimi durmast
ihtiyact »  Hidrokarbon sektoriiniin
iflasi
4., Asama » Tiiketim artis1 (%2-%7) | » Tiiketim erozyonu »  Tiketim ¢okiisii
Genel Ekonomi » Devlet Biitgesinde %5 (-%2) o (-%10)
daralma > Devlet Biitgesinde > Devlet Biitcesinde %20-
» Faiz haddinin kriz %15-%20 daralma %30 daralma
oncesi %5,5 e donmesi > Faiz haddi (%8-%9) | » Faiz haddi (%10-%15)
> Rublenin deger artisi > Rublenin deger > Rublenin deger kaybi
(%15) kaybi (%10-%20) (%20-%30)
» Yatirimlar Stagflasyon > Yatirimlar (-%5) > Yatmlar Keskin diisiis
(%0) > Ithalat (-%10-%15) (-%20)
> hhalat (%4) » Ihracat (-%5) > lthalat (-%20-%30)
> Ihracat (%0) > Enflasyon (%8- > Ihracat (-%20)
> Enflasyon (%8) %10) > Enflasyon (%20-%25)

Tablo-11: Gelecek Senaryolart
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Biitiin bu senaryolarin ekonomik sonuglarini 6zetleyecek olursak Rusya ekonomisi asagidaki tablodaki hali

alacaktir.
Yatirimlar Mali Denge GSYIH Ihrag edilen bir V%I'i] pe?rolﬁ.n .80
(% GSYIH) Degisimi % dolarin altina diigmesi etkisi
Geri Adim Atma +% 2 -% 2 +% 3 - 80 milyar §
Koseye Sikisma +% 0 -% 35,5 +% 1 - 75 milyar $
Catisma % 6 -% 14,5 -% 3 - 65 milyar §

Tablo-12: Gelecek Senaryolart

Rusya agisindan senaryolarini inceledigimiz mantikla AB ve ABD'yi de inceleyecek olursak 6zellikle AB™in
gerek turizm, gerek ihracat, gerek biiyiime, gerekse issizlik agisindan Rusya'yla ayni durumda olacagi ve benzer
senaryolarin yasanacagi sdylenebilir.

ABD ise iki kutuplu bir diinya diizeninde Avrupa Birligine ve Rusya'ya karst 1990 oncesi tavirlarina ve
politikalaria geri donecektir. Kirim'in iggali diinyay1r muhtemel bir ikinci Kirim harbine dogru siiriiklemektedir.
Tiirkiye'nin Kirim Tirkliigiine karsi tavrr da ilk Kirim Harbindekinden ¢ok da farkli degildir. Bu baglamda dis
politika agisindan birinci Kirim harbinden farkli davranmayan Tiirkiye’nin karsilasacagi muhtemel sonuglar da
birinci Kirim harbinden farkli olmayacaktir.

www.imf.org
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